@ INFORME SOBRE LOS PRESUPUESTOS

INICIALES DE LAS AAPP 2026

Q Actualizamos nuestras previsiones econémicas y fiscales y evaluamos la
consistencia de los presupuestos con las reglas fiscales aplicables en 2026.

Analizamos los presupuestos Incorporamos el cierre de 2025y
aprobados por las CCAA previsiones actualizadass

Incorporamos las nuevas medidas
aprobadas por el Gobierno

Contexto singular

Contexto nacional \«;, Contexto internacional
Prérroga presupuestaria desde 2023. i 94 Incertidumbre geopolitica y econémica: crisis en Oriente

e Medio, shock energético e impacto de aranceles.
Solo 9 CCAA han aprobado presupuestos, 8 CCAA

off Ll

siguen con presupuestos prorrogados. }/Xi Impacto incierto en inflacién y crecimiento a corto y
. . . o medio plazo.

Sin objetivos de estabilidad presupuestaria ni

deuda publica. ' EE Aprobacion de medidas para paliar los efectos

Previsiones macroeconomicas

Reducimos una décima la prevision de crecimiento para 2026 y elevamos 1,2 puntos las previsiones de inflacion,
aunque detecta elevado riesgos a la baja por el conflicto de Oriente Proximo.
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Previsiones fiscales

Elevamos seis décimas la prevision de déficit pablico, hasta el 2,6% del PIB en 2026 por las medidas extraordinarias.
Estimamos una reduccion mas moderada de la deuda publica.
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Vemos riesgo de incumplimiento en la regla de gasto europea y la regla de gasto nacional en 2026

Regla de gasto europea Regla de gasto nacional
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Abr 2026 Oct 2025
18.0 : ey 10,0 .
16,0 P ; i Tasa de Referencia 3.5 3,3
14.0 1 [13,0] 80
12.0 1 AC 7.3 3.4
10,0 1 6,0
1
8.0 o — 9] i CCAA 4.9 4,2
- _4»2_15.1_ [48]557 I s ! 4.0
4.0 . . ' I i 2.0 CCLL 2 38
2.0 ] H
0.0 ] 0.0 H
1 . 9 a2z o
o 0 Rk { Cumplir la regla de gasto nacional requeriria medidas por '
WAIReF  PFEMP ' valor de seis décimas de PIB
Cuenta de confrol (%PIB) 2024 2025(*) 2024 § :
— R—— - { Este ajuste llevaria a situar la desviacion europea por
MG 0.4 0.4 4 o ¥ assssssssssssssssessmes . ., .
Acumulado 04 v 00 v -0 x | . debajo del limite acumulado de la cuenta de control

Recomendaciones

Recomendamos reforzar el cumplimiento de las reglas, mejorar los mecanismos de coordinacién y |a transparencia

Ministerio de Hacienda Hacienda, CCAA y algunas CCLL Organos de tutela de CCLL Hacienda y Economia

p Establecer mecanismos de

coordinacién para cumplira | i P Adoptar las medidas P Seguimiento de laejecucion i B Formalizar un convenio con
regla europea. necesarias para asegurar el 5 presupuestaria para detectar | i la AIReF para el suministro
P cumplimiento de lareglade ;! incumplimientos. periédico de informacion

p Mejorar la publicacion gasto nacional en 2026.
mensual de datos. P
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