Acta

CD 34/2025 de 18 de noviembre de 2025

Comité Directivo de 18 de noviembre de 2025

En Madrid, siendo las 10:00 horas del dia 18
de noviembre de 2025, se reune el Comité
Directivo de la AUTORIDAD
INDEPENDIENTE DE RESPONSABILIDAD
FISCAL, AAIl (en adelante, “AlReF”), con
asistencia de:

Presidenta:
Dona Cristina Herrero Sanchez.
Vocales:

Don Ignacio Fernandez-Huertas Moraga.
Director de Ila Division de Analisis
Presupuestario.

Dona Esther Gordo Mora. Directora de la
Division de Analisis Econdmico.

Don José Maria Casado Garcia. Director de
la Division de Evaluacion del Gasto Publico.

Secretario- Vocal:

Don Diego Pérez Martinez.
Director de la Division Juridico-Institucional.

Se ha enviado por correo electronico la
documentacién referente a los asuntos a
tratar y se abre la sesion con la lectura del
orden del dia, que incluye los siguientes
puntos:

1. Lectura y aprobacion, en su caso, del
acta de la sesion anterior.

El Comité Directivo aprueba por unanimidad
el acta de la sesién anterior.

2. Aval de las previsiones
macroeconémicas __del proyecto de
Presupuestos Generales del Estado para
2026.

De acuerdo con el articulo 14 de la Ley
Organica 6/2013, de 14 de noviembre, de
creacion de la AIReF, las Administraciones
Publicas deben solicitar a esta institucion la
emision de un informe sobre las previsiones
macroecondémicas que se incorporen en los
proyectos de presupuestos o en el Plan Fiscal
Estructural de medio plazo (PFEMP), en el
que se indicara si dichas previsiones son
avaladas.

La AIReF recibio el pasado 13 de noviembre
la solicitud oficial para la emisién del informe
sobre las previsiones macroeconémicas
hasta 2026, que se incorporaran a los
Presupuestos Generales del Estado para
2026.

La Directora de la Division de Analisis
Econdémico expone al Comité Directivo los
principales aspectos de este informe, en el
que se concluye que procede avalar estas
previsiones macroecondémicas, que estiman
un incremento del PIB real del 2,9% en 2025
y del 2,2% en 2026, cifras que se encuentran
en el rango mas probable de los intervalos de
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confianza en torno a las previsiones de la
AIReF publicadas el pasado 29 de octubre.

Debe recordarse que la finalidad de este

informe es verificar que el escenario
presupuestario se sustenta en unas
previsiones macroecondmicas realistas,

dentro de la incertidumbre ligada a un
contexto marcado por numerosas
perturbaciones geopoliticas y de politica
comercial a nivel internacional, y por la

ausencia de informacion sobre las
potenciales medidas fiscales de los
presupuestos.

En comparacion con las estimaciones de la
AlIReF, el escenario macroeconémico del
Gobierno contempla una contribucion mayor
de la demanda nacional al crecimiento del
PIB, que compensaria una aportaciéon mas
negativa del sector exterior. Dentro de esa
dinamica, la formacion bruta de capital fijo y
el consumo privado serian los principales
motores del crecimiento. Estas diferencias en
la composicion se justifican, en parte, porque
las previsiones del Gobierno incluyen los
datos del avance de la Contabilidad Nacional
Trimestral  correspondientes al tercer
trimestre del afo, elemento que aun no
incorporan las previsiones de la AIReF.

En el ambito de los precios, las previsiones
del Gobierno proyectan tasas de crecimiento
del deflactor del PIB del 2,6% en 2025 y del
2,1% en 2026, similares a las previstas por la
AIReF, del 25% y del 22%,
respectivamente. Como resultado, el PIB
nominal previsto por el Gobierno alcanzaria
el 5,5% en 2025y el 4,3% en 2026, cifras muy
similares al 5,6% y 4,4% del escenario de la
AIReF.

En el ambito internacional, los principales
riesgos a la baja para el crecimiento
provienen de la politica comercial y de los
mercados financieros. En clave nacional, la
AIReF considera que los riesgos se
encuentran equilibrados. Por un lado, una
mayor afluencia de inmigracion extranjera
podria ayudar a sostener el crecimiento a
corto plazo por encima de lo contemplado,
mientras que la finalizacion del Plan de
Recuperacion, Transformacién y Resiliencia
podria traer consigo una desaceleracion de la
inversion mayor que la contemplada.

Cabe resaltar que seria necesario disponer
de mas informacién sobre las medidas de
caracter presupuestario y fiscal incorporadas
en el escenario macroecondmico,
especialmente en el contexto del Plan Fiscal
y Estructural de Medio Plazo. Por ello, se
reitera a los Ministerios de Economia,
Comercio y Empresa y de Hacienda que
faciliten mas informacion sobre las medidas
de caracter presupuestario y fiscal
incorporadas en el escenario
macroeconomico.

A la vista de lo expuesto, la Presidenta de la
AIReF, previa deliberacién favorable del
Comité Directivo, acuerda: (i) aprobar el
informe por el que se avalan las previsiones
macroeconomicas del proyecto de
Presupuestos Generales del Estado para
2026; vy (ii) su publicacién en la pagina web
de la institucion.

3. Ruegos y preguntas.

No hay ruegos ni preguntas.
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Y no habiendo mas asuntos que tratar, se arriba indicado, de todo lo cual, yo como
levanta la sesion a las 12:30 horas del dia Secretario doy fe.

LA PRESIDENTA DE LA AIReF V.B EL SECRETARIO

Cristina Herrero Sanchez Diego Pérez Martinez
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