Informe sobre los proyectos y lineas fundamentales de los presupuestos de @
las AA. PP. 2026

RECUADRO 1. CUADRO MACROECONOMICO DE MEDIO PLAZO

A medio plazo, se proyecta una desaceleracion del crecimiento en linea con
la desaceleracion que estiman la mayoria de los organismos internacionales
para el crecimiento global y el agotamiento del impulso del turismo y de los
fondos asociados al PRTR. En particular, las previsiones mds recientes del FMI
plantean una desaceleracion paulatina del crecimiento y del comercio
mundial en un contexto de fragmentacion de las relaciones comerciales
asociado al incremento de los aranceles y de restricciones a la exportacion
de minerales criticos, tierras raras y otros productos esenciales para el
desarrollo industrial. A este factor se anade el envejecimiento de la poblacion
y el estancamiento de la productividad en las economias avanzadas.

Las previsiones de la AIReF incorporan también un supuesto de ralentizacion
de la inmigracion en los proximos anos, de acuerdo con las proyecciones
demogrdficas mds recientes realizadas. En concreto, estas estimaciones
prevén una reduccion de la inmigracion exterior neta desde mds de 650 mil
personas anuales en el trienio 2022-2024 hasta niveles mds moderados, en
torno a las 580 mil personas en 2025 y a 300 mil de media entre 2026 y 2030
(véase Opinién 2/25), y llevan a proyectar un ritmo mds moderado de avance
del consumo privado en esos anos. Las elevadas tasas de ahorro observadas
en la actualidad podrian sustentar el avance del consumo en los proximos
anos, pero hay que tener en cuenta que el aumento del ahorro se ha
concentrado en los individuos de mayor renta con menor propensiéon a
consumir. Por otfro lado, la formacidon bruta de capital se moderard debido a
la finalizacién del PRTR, aungue se proyecta algo mds de dinamismo de la
inversion en vivienda.

El crecimiento del empleo se mantendrd en linea con el del PIB real, con un
estancamiento de la productividad por empleado en linea con lo observado
recientemente. El menor crecimiento de la poblacién activa esperado
permitird que la tasa de desempleo continle descendiendo hasta alcanzar
un 8,6% en 2030.

En el dmbito de los precios tras el aumento del deflactor del PIB de un 2,5%
en 2025, se espera un descenso de la inflacion hasta situarse en linea con la
referencia del 2% de la politica monetaria. La apreciacion del euro junto con
la moderacién de los precios de la energia que se incorpora en los supuestos
externos contribuird a que el avance de la inflacién retorne a tasas proximas
al 2% en los proximos anos. Asimismo, tras el aumento de los salarios reales en
2025 y 2026, en consonancia con el descenso de la tasa de paro, se espera
que éstos se mantengan prdacticamente estables en los siguientes anos.
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Desde el punto de vista ciclico se estima una brecha de produccion abierta
y positiva del 1,5% del PIB potencial en 2025 en linea con la mayoria de las
instituciones. De acuerdo con la revision de la contabilidad nacional la
economia espanola habria retomado la senda pre-COVID mds rdpido de lo
inicialmente previsto, lo que conduce a una estimacion de crecimiento
potencial mds elevada. A partir de 2026, se proyecta que el PIB potencial
crezca por encima del PIB observado contribuyendo al cierre de la brecha.
Al final del periodo, en 2030, el PIB potencial fiende a un crecimiento del 1,5%
con una contribucién equilibrada de trabajo, capital y productividad de los
factores.

CUADRO RE_1.1. CUADRO MACROECONOMICO DE LA AIREF 2025-2030

Previsiones
Tasas de Variacién Interanual 2024 Wi 2026 2027 2028 2029 2030
Gasto en Consumo Final Nacional Privado 3,1
Gasto en Consumo Final de las AA.PP. 2,9
Formacién Bruta de Capital Fijo 3,6 4,5 2,7 1,5 1,3 1,3 1,3
FBCF Bienes de Equipo y Activos Cultivados 2,1 6,3 2,6 1,6 1,5 1,3 1,2
FBCF Construccién y Propiedad Intelectual 4,2 3,9 2,8 1,4 1,2 1,3 1,3
Demanda Nacional* 3,3 3,1 2,2 1,7 1,6 1,5 1,5
Exportacion de Bienes y Servicios 32 3,8 2,3 2,4 2,4 2,2 2,2
Importacion de Bienes y Servicios 2,9 4,5 2,8 2,8 2,6 2,3 2,4
Saldo Exterior* 0,2 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Producto Interior Bruto 3,5 3,0 2,1 1,7 1,6 1,5 1,5
Producto Interior Bruto Nominal 6,4 5,6 4,4 3,9 3,7 3,6 3,6
Deflactor del Producto Interior Bruto 2,9 2,5 2,2 2,2 2,1 2,1 2,0
IPC 2,8 2,6 1,9 2,0 2,0 2,0 2,0
Empleo Equivalente a Tiempo Completo 2,8 3,1 2,2 1,7 1,5 1,5 1,5
Horas Efectivamente Trabajadas 2,2 1,5 2,2 1,7 1,5 1,5 1,5
Coste Laboral Unitario™* 3,3 3,7 2,8 2,2 2,1 2,0 2,0
Productividad por Ocupado a Tiempo Completo** 0,6 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Remuneracién por Asalariado** 4,0 3,6 2,7 2,2 2,1 2,0 2,0
Tasa de Paro (% de la Poblacion Activa) 11,3 10,5 10,2 10,0 9,6 9,1 8,6
Tasa de Ahorro de los Hogares e ISFLSH (% Renta Bruta Disponib| 12,8 11,9 11,0 10,8 10,6 10,3 10,1

Fuente: AIReF
* Aportacion al crecimiento del PIB

** En términos de empleo equivalente a tiempo completo

Sobre la base de las proyecciones para el conjunto de la economia
espanola, en el siguiente cuadro se presentan estimaciones de medio plazo
para el crecimiento de las CC. AA.
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CUADRO RE_1.2. ESCENARIO MACROECONOMICO 2025-2030 PARA LAS COMUNIDADES AUTONOMAS

Contabilidad Escenario Macroeconémico
Regional 2025-2030
2022 2023 2024|2025 2026 2027 2028 2029 2030
Andalucia 52 2,2 34 3,1 2,2 1,7 1,6 1,6 1,6
Aragoén 3,6 1,2 3,3 2,8 2,0 1,5 1,4 1,4 1,4
Asturias 4.8 1,5 3,1 2,7 1,8 1,3 11 1,2 11
llles Balears 16,1 3,6 42 3,5 2,4 1,7 1,7 1,7 1,7
Canarias 12,6 3,6 4.4 3,4 2,3 1,7 1,6 1,6 1,6
Cantabria 4,7 1,6 2,3 2,7 1,9 1,4 1,2 1,2 1,2
Castillay Ledn 4,0 1,2 3,1 2,8 2,0 1,5 1,4 1,4 1,3
Castilla - La Mancha 3,2 0,6 3,7 3,0 2,0 1,6 1,5 1,5 1,5
Cataluiia 6,4 3,0 3,6 3,1 2,2 1,7 1,6 1,5 1,6
Comunitat Valenciana 55 2,5 34 3,1 2,2 1,7 1,5 1,5 1,5
Extremadura 2,2 1,9 3,0 2,6 1,8 1,4 1,4 1,4 1,4
Galicia 54 2,3 3,0 2,6 1,9 1,5 1,5 1,4 1,4
Comunidad de Madrid 8,2 3,5 3,6 3,1 2,3 1,8 1,7 1,7 1,6
Region de Murcia 4,1 0,6 45 3,2 2,2 1,8 1,6 1,6 1,6
CF de Navarra 54 1,1 3,3 2,8 2,0 1,6 1,6 1,6 1,6
Pais Vasco 6,5 1,4 2,8 2,7 1,9 1,4 1,3 1,3 1,3
La Rioja 56 2,5 3,1 3,1 2,2 1,8 1,7 1,6 1,6
Espafia 6,4 2,5 3,51 3,0 2,1 ,7 1,6 1,5 I,5

Fuente: AIReF




