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¢, Que implica pertenecer a la Union Europea
desde una perspectiva fiscal?

El Pacto de Estabilidad y Crecimiento
y Sus sucesivas reformas



¢, Qué supone para los paises pertenecer a la Zona Euro?

@ e .
—~ Politica Monetaria

Comun a todos
los paises
de la Euro Zona

BCE: control
de la inflacion

(

\_

PERTENENCIA
AL EURO

\

J

e
\
Politica fiscal

Soberania nacional:
riesgo de free riders

Disciplina
presupuestaria
vy Reglas Fiscales:
garantes de la
estabilidad del Euro




¢ Y que implica desde una perspectiva fiscal?

%4; 'ﬁ%@ Mecanismos

Cesion parc!al Sup_ervi_s,i()n_ de apoyo
de soberania y Coordinacion fiscal y solidaridad fiscal

l l l l l l

Los paises
Politica Pero sujetoa deben presentar Comisién y A través del
: _ reglas sus planes Consejo los presupuesto Fondos
Fiscal: : : : :
soberania fiscales fiscales a medio revisan y de la UE y de Next
nacional comunes: plazo y planes formulan los fondos Generation
PEC presupuestarios recomendaciones estructurales
anuales




El Pacto de Estabilidad y Crecimiento: un instrumento

para asegurar la estabilidad de la moneda comun

( N
Constituye el conjunto de reglas fiscales al que los paises de la union 4 )
X monetaria estan sujetos ante la falta de una politica fiscal comun ) Tres reformas
- N\ | encasitres
Objetivo: lograr que las decisiones presupuestarias de hoy no décadas
X comprometan financieramente la estabilidad econdomica del manana JAN )
1997 2005 2011 2024
® ® ® ®
PEC Original Primera Reforma Segunda Reforma Reforma mas reciente
Sistema de Causa: crisis del Causa: crisis del Causa: finanzas

coordinacion
sencillo basado
en reglas simples

brazo correctivo

brazo preventivo

y crecimiento

publicas vulnerables

economico moderado




El Pacto de Estabilidad y Crecimiento de 1997:
un sistema de supervision fiscal inicial con reglas sencillas

LIMITES CUANTITATIVOS CLAROS ACCIONES PARA SU CUMPLIMIENTO

, . P Coordinacion via programas de
Limite de deficit publico BRAZO estabilidad y recomendaciones

en % de PIB PREVENTIVO especificas para mantener
a los paises dentro de umbrales

En caso de superar dichos

Limite de deuda publica BRAZO umbrales, procedimiento
en % de PIB CORRECTIVO de déficit excesivo
(sanciones financieras)

+ DISCIPLINA DE MERCADO + PRINCIPIO DE “NO BAIL OUT”




La reforma de 2005 introduce el concepto de saldo estructural:
trata de incorporar el impacto del ciclo en las finanzas publicas

REFORMA DE 2005

Crisis del brazo
correctivo

Pérdida de credibilidad del

marco por su inaplicacién

ante los incumplimientos
de Francia y Alemania

Flexibilizacion de las
reglas e introduccion del
concepto de saldo
estructural

Sin embargo, no logro evitar incumplimientos

Incumplimiento de los limites maximos de déficit y
deuda publica (3%; 60% del PIB) 1999-2008
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El brazo preventivo

Las finanzas p_ul_)llcas que parecian PEC evidencié su Reforma
saneadas revirtieron rapidamente - :
. Ny . : deébil capacidad de 2011
su situacion con la crisis financiera : ot
diagnostico




La reforma de 2011 refuerza el entramado de reglas y abre un periodo de
creciente complejidad, pero supone el primer impulso de la apropiacion nacional

Se apoyo en un amplio
paquete legislativo

6pack (2011) y Fiscal Compact (2013)

Enfoque continuista:
refuerzo del Pacto

- Nuevas reglas: regla de gasto y de
deuda

- Mas exigentes: desequilibrio

Innovaciones: impulso

Reforma

2011

estructural maximo (MTO: -0,5% PIB)
- Refuerzo de sanciones: también en

el brazo preventivo

- Comision mas autonoma y Consejo

mas automatico en sus decisiones

de la apropiacion nacional

Directiva de Marcos Fiscales Nacionales

- Reglas fiscales nacionales
- Marcos presupuestarios de medio plazo

-  Mecanismos de coordinacion entre
Administraciones

- Creacion de las Instituciones
Fiscales Independientes




¢ Por queé se impulsa la creacion de las Instituciones Fiscales Independientes?

0
r _(f:.’\@ Tres motivos para su puesta en marcha —‘

Reducen los problemas de
informacion y contribuyen
a que las previsiones
economicas y fiscales de
gobiernos sean mas realistas

|

Produccion o aval de
previsiones macroecondmicas

Elevan los costes
reputacionales de los
incumplimientos o riesgo
de incumplimiento de las
reglas fiscales

|

Aportan disciplina
a través de la supervision
de reglas fiscales y de las
recomendaciones

Propician una orientacion a
medio plazo que contrarresta
el sesgo a la deuda asociada

a los ciclos electorales

|

Atencion al medio plazo
y a la sostenibilidad
de las finanzas publicas




La reforma de 2024 profundiza en la apropiacion nacional:
cambio de enfoque y de implementacion practica de la supervision fiscal

Cambio enfoque Implementacion practica
Politica fiscal busca compatibilizar Variable de control: gasto primario
sostenibilidad y crecimiento: neto de medidas discrecionales
inversiones y calidad de ingresos
de las finanzas publicas
Apropiacion nacional: iniciativa de Unica variable para definir
los paises y refuerzo institucional compromisos y realizar la supervision
de las IFls con una nueva funcion Lleva a un seguimiento mas
transparente al ser observable y bajo
Credibilidad: compromisos fiscales el control directo de las AAPP

estables a medio plazo

Plan Fiscal y Estructural de medio plazo como pieza clave:
compromisos fiscales, reformas e inversiones




¢ Por que era necesaria una nueva reforma?

Superar las deficiencias

del anterior marco

Persistia una vision
de corto plazo

Crecimiento econdmico
basado en la acumulacion
de factores productivos

No tenia en cuenta las
especificidades
nacionales

Papel de la productividad
muy escaso en todos los
paises de la zona Euro

Reglas complejas
y prevalencia de variables
inobservables

Escaso papel
de la inversion

Falta de cumplimiento

Finanzas publicas
en situacion vulnerable

Niveles de deuda publica
en el entorno del 100% PIB

Fuertes presiones de gasto
en el medio plazo:

Envejecimiento de la
poblacion

Transicion ecologica

Desafios
geoestratégicos: defensa

Inversiones en areas
clave como digitalizacion

!@ Facultad de Ciencias Econdmicas y Empresariales, Universidad Complutense de Madrid. 30 de octubre 2025
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Valoracion de la AIReF de la ultima reforma
del marco fiscal de gobernanza europeo



Valoracion de la implementacion de la reforma de 2024 a nivel europeo:

balance con resultados mixtos

@ Puesta en marcha no
exenta de dificultades

Dificultades a nivel técnico:

» Metodologias complejas
y escenarios a largo
plazo para determinar los
compromisos fiscales

 Determinacion de la
variable gasto

Momento complejo:
« Vuelta a reglas fiscales
tras anos de laxitud fiscal

« Finanzas publicas
vulnerables

« Menor estabilidad politica

gf Aspectos positivos

Todos los paises han presentado sus
compromisos fiscales en sus PFEMP

Tasas crecimiento gasto
diferenciadas: 4,6% en ltalia frente al
35,8% de Irlanda o0 20,1% de Espana

(cifras acumuladas 2024-2028)

Evaluacion de la Comision en junio
apunta a perspectivas de
cumplimiento en 2025 por

practicamente todos los paises

Activacion clausula nacional de
escape en 16 paises para encajar
gasto en defensa

[[@ Aspectos negativos

Poca exigencia respecto a la
apropiacion nacional de los
PFEMP: falta de debate
en Parlamentos y con los
principales stakeholders

Requisitos de informacidén
de minimos

Se ha permitido que paises como
Espaia no presentara el Plan
presupuestario para 2025

Falta de transparencia ex ante
sobre supervision fiscal:
¢ Tratamiento del ano 20247
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¢ Como valoramos la puesta en marcha de esta reforma en Espana?
Analisis del Plan fiscal y estructural a medio plazo

COMPROMISO FISCAL PFEMP 2025-2031. GASTO PRIMARIO NETO DE MEDIDAS DISCRECIONALES DE INGRESOS (TASAS ANUALES DE VARIACION)

Promedio |
-MH 20252031 | a6 2 s 202

PFEMP presentado por

Espana
Fuente: PFEMP

Plan a cuatro anos,

2030 = 2031

Crecimiento del gasto neto

2025-2028. con tiene en cuenta el 2024 Senda difiere de la trayectoria de Las mayores limitaciones
solicitud de e,xtender como punto de partida. la Comision: 2 décimas de del gasto se posponen
el plazo a 7 afios Previsiones del Gobierno diferencia en el promedio y Al G L Bl Erele G
hasta 2031: reforma,s e muy por encima de la CSR distinto perfil temporal TS e [ e
. N para Espana Para los primeros 4 anos del plan, | PIB
INEEICIES L AR (5,3% Vs 2,6%) tasa promedio del 3,4% Ce

y otras adicionales

* No ha sido consultado con las CCAA ni debatido en el Parlamento. Consulta a la AlIReF limitada

al aval para previsiones 2025 y 2026

L : . L g _ Un plan fiscal
Limitaciones * No incluye escenario econdmico ni fiscal y no hay desagregacion por subsectores. Sin detalle

del PEEMP de medidas para alcanzar dicha trayectoria que no cumple
espaﬁol * Informe de progreso (abril): reporta cumplimiento compromisos 2024, actualiza previsiones con las
macro 2025-28 y presupuestarias para 2025. Limitada capacidad para identificar riesgos ex ante expectativas

y orientar la politica presupuestaria

& 14



La AlReF también valoro el Informe de progreso del PFEMP
presentado por el Gobierno y actualizé sus previsiones en julio

Contenido del Informe de Progreso

Gasto neto de medidas de ingresos: 2024
y 2025

Progreso 2024: reformas e inversiones
comprometidas que justifican la extension
del periodo de ajuste

Previsiones presupuestarias: 2025
Revision escenario econémico: 2025-2028

Limitada capacidad del informe para
identificar riesgos ex ante y orientar
la politica presupuestaria

TASA DE CRECIMIENTO DEL GASTO PRIMARIO NETO DE MEDIDAS DISCERCIONALES DE INGRESOS (% VARIACION)

2025 2026 2027 2028

Gobierno PFEMP

Anual 3,7 3,5 3,2 3,0

Acumulado 9,2 13 16,6 20,1

Gobierno Informe Progreso
Anual 4,1

Acumulado 8,4
AlReF politicas constantes
Anual| 4,1 4,6 3,4 4,6 3,8
Acumulado 8,8 12,6 17,9 22,5 |

Fuente: Informe de Seguimiento del PFEMP, mayo 2015 e Informe sobre la ejecucién presupuestaria AlReF, julio 2025

El Informe evidencia
un crecimiento del
gasto 2024 inferior al
compromiso que
aporta margen de 5
décimas de PIB para
los anos siguientes

Gobierno actualizé6 prevision
para 2025 al 4,1% por el
incremento del gasto en defensa,
pero dentro de los limites de la
cuenta de control anual. La
AIReF prevé un incremento del
4,6% pero en el limite del margen
admitido (julio 2025)

2026-2028: a politicas
constantes, la AlReF
alerta de riesgos

Medidas necesarias
en 2027 y 2028

15



A pesar de cumplir con los compromisos asumidos en el corto plazo,
el marco fiscal institucional espanol presenta debilidades

PFEMP no es una estrategia Sin guia presupuestaria
de medio plazo a nivel nacional
Ni el PFEMP ni el Informe de * Varios ejercicios sin PGE

Progreso contienen informacion
ni previsiones detalladas sobre
las finanzas publicas

Sin Plan presupuestario 2025
« Sin objetivos para el subsector

ni a corto ni a medio plazo * Retraso en la presupuestacion
para 2026
No hay un reparto entre
subsectores de los Dificulta la planificacion
compromisos de gasto financiera de cualquier
que Espana ha asumido ante Administracion:
las instituciones europeas solo operativa la regla de Gasto

Pendiente una reforma
del marco fiscal nacional

Nueva normativa europea exige
transposicion de la Directiva de
marcos fiscales: oportunidad para
una reforma profunda marco fiscal
nacional, incluida el refuerzo
de la IFI

Informe de progreso
de la Comision de junio:
evidencia falta de ambicion

16



Tendencia a reforzar el papel de las IFls:

de reglas fiscales a Instituciones
Fiscales Independientes

El ejemplo de la AlReF



La evolucion del Pacto evidencia una tendencia a reforzar el papel de las IFls
en el marco de gobernanza fiscal en la UE

Crisis de Reglas Protagonismo
Fiscales de las IFIS
/ Numero_sas \ Gxiste evidencia de la \

- Complejas y poco eficacia de las IFls en:
transparentes « Provision de analisis

« Abiertas a interpretacion: positivo
discrecionalidad « Reduccion de la

- Sin incentivo a la prociclicidad
sostenibilidad - Mayor atencion a la

&Pérdida de credibilidad / \ sostenibilidad /

@ 18



La independencia y la autonomia funcional: dos condiciones indispensables
para que las IFls puedan cumplir sus objetivos

Recursos suficientes

Régimen juridico vinculante para garantizar
:v[ S J; la autonomia funcional

/" Reglamento,

Prohibicion de aceptar — Q 473 Q_u— Acceso a la informacion

instrucciones

\ Directiva
W 2024
Nombramientos sobre la base | ————— [ Politica de comunicacion
de competencia y experiencia abierta y a su debido tiempo
Pese a una normativa comun existe heterogeneidad entre las IFls de la UE AlReF

& 19



La AlIReF se crea en 2013 al abrigo del impulso europeo
como una institucion singular y novedosa

Institucion singular
en el ambito europeo

Mandato amplio

Institucion novedosa
en el ambito nacional

y granular sobre Direccion
todo el territorio unipersonal
y las AAPP
Financiacion Fuerza legal

Singular: tasas
y precios publicos

y salvaguardas
de independencia

No es un
organismo
regulador
ni fiscalizador

No tiene
competencias
de gestion
ni capacidad
sancionadora

Tareas
de supervision no
cubiertas antes:
ex ante y alerta
riesgos

Mandato extenso:
labor de supervision
y labor de
evaluacion desde
2017

AIREF Divul

¥

a

20



Mandato: garantizar el cumplimiento efectivo por las AAPP del principio de estabilidad
presupuestaria mediante la evaluacion continua del ciclo presupuestario,
del endeudamiento publico, y el analisis de las previsiones econdmicas

Planificacion Politica Fiscal

Seguimiento ejecucion
presupuestaria

Disciplina fiscal

Previsiones econdmicas
y avales

J \\

Ex ante:
proyecto de presupuestos
Vy presupuestos iniciales

Plan Fiscal y Estructural
de medio plazo

Objetivos CCAA

é . ] ] )
Peticion a Hacienda de activar

mecanismos preventivos

/ y correctivos
. —— —— \_ J
En ejecucion: identificacion p S
. de posibles riesgos ) ..
) . Planes economicos
Seguimiento mensual del financieros
\ objetivo de estabilidad J J

Informe de Seguimiento del Plan Fiscal y Estructural

v

AlIReF, como la mayoria de IFls de la UE, nace con una funcion eminentemente de supervision fiscal

21



La labor de supervision fiscal se ha debido ir adaptando
a diversos acontecimientos

Nuevo Marco

COVID-19 Guerra Ucrania, .
2020-2021 crisis energética Fiscal
2020-2021 2024
® O ®

Suspension de Reglas Fiscales

-

v
7

Informe de
circunstancias

excepcionales en
2020, 2021 y 2022

\_

J

AN

N )

Adaptacion de los
informes a las
circunstancias
con la maxima
transparencia

siempre ofreciendo
analisis y previsiones

Informe sobre el Plan Fiscal
y Estructural de medio plaz

2 )
Mandato legal de
informar ante
sustitucion de APE
y siendo el
principal
documento fiscal
del Gobierno

R
/ Tras presentaci()n\

PFEMP, seguimiento
anual y adaptacion
fichas mensuales
de seguimiento
de objetivos de
estabilidad para

\_ J

incorporar variables

\ de control /

22



Desde 2017, la AlIReF ha incorporado la evaluacion de politicas publicas entre
sus funciones, convirtiendose en algo mas que un supervisor fiscal

Origen de la Evaluacion: recomendacion del ECOFIN a Espana

2017 para realizar una revision integral del gasto publico

Primer ciclo de SR 2018 -2021

C-29 del PRTR: mejora de la eficiencia del gasto publico
- Supone la creacion de una nueva division en la AlReF
2021 - Dotar de estabilidad a los SR (permanente y plurianuales)

- Equipo en Hacienda para seguimiento de las propuestas
y publicacion de informe

Recomendacion del ECOFIN a Espaiia tras presentacion del PFEMP:
2025 ha exigido un conjunto de reformas que incluyen la continuidad
de la evaluacion mas alla del actual ciclo de SR asi como
incorporacion de propuestas en la toma de decisiones presupuestarias




¢,Por qué se selecciona a la AIReF
para asumir funciones de evaluacion?

C Singularidad
Fortalezas institucionales )
de sus evaluaciones

g o A C) ( Capacidad de evaluar politicas )
Independencia: 9I?j<_at|wdad transversales con competencias
4 de sus analisis y \____de diferentes niveles AAPP
é ) ( )
Ascendente sobre todas Centradas en la evaluacion
las AAPP ex post de la eficacia
. Y, . .
g A [ Basadas en evidencia: A
Acceso a informacion granular importancia creciente
. ) \ del tratamiento de datos y
g . . ) ( Utilidad de las evaluaciones para )
Claras sinergias con la funcion el decisor: Observatorio
q de supervision fiscal y - de Hallazqos v Propuestas




Ejemplos de politicas publicas evaluadas por la AIReF: encargos de la
Administracion Central fundamentalmente a través de los Spending Reviews

Spending Review 2018 — 2021: 108.000M€ Spending Review 2022-2026

Fase 1: 33.000M€ Fase 2: 57.000M€ Fase 3: 18.000M€ Fase 1: 10.000M€ Fase 2: 22.000M€

Procedimientos
concesion de

subvenciones - Farmacia
hospitalaria 'y

Medicamentos bienes de eauibo Instrumentos * Instrumentos * Ingreso minimo
con receta quip financieros de financieros de vital
Politicas activas . Incentivos a la apoyo a.sectores apoyo a_sectores N
de empleo contratacion productivos productivos I - Ayuda oficial al
., desarrollo
Be_c . e_dugacmn Beneficios fiscales * Gestion de © Asistencia al
universitaria residuos mutualismo « Incapacidad
Competitividad municipales administrativo Temporal
= ) Infraestructuras de
mpresarial ¢ "
Servicio Postal ransporte Presentacion fin
Universal Ya presentado 2025 0 2026

Otros encargos: IMV, FONPRODE, Estudio Rentas Minimas, Ley Start-ups, Ley de Planes y Fondos de Pensiones

& o5



Ejemplos de politicas publicas evaluadas por la AlReF:
encargos de las Comunidades Autonomas

Estado de la evaluacion

Il Completada
Il En curso

Il Encargada

Sanidad y
politicas sociales; EmMpresas
oQdaG

Instrumentos financieros

(420 M) Sanidad Farmaeidnfraestructuras
Educacion (520 M)
Institucionalizacion evaluacion (-)

(585 M) (16 M)

Universidad
(250 M)

Educacion
(720 M)

Renta garantizada
Empleo (41 M) ¢ I
Publicidad de ciudadania

Institucional (12 M

>

Sanidad (1.178 M)
- Educacion (635 M)

Sanidad (1.430 M)
Empleo (130 M) F 4

Sanidad

Universidades (1.520 M)
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La politica fiscal como instrumento para afrontar
los desafios de las economias europeas



Retos comunes a todas las economias europeas

Economias europeas i Expectativas
P Gastos crecientes . p_
altamente endeudadas de crecimiento moderado

Crecimiento basado en la
acumulacion de factores con
escaso protagonismo
de la productividad

Envejecimiento poblacion,
intereses deuda, gasto en
defensa, cambio climatico...

Relevancia de la reforma del marco fiscal: lograr
—— que las cuentas publicas sean sostenibles sin sacrificar ——
inversiones que impulsen el crecimiento

Deuda publica Eurozona
entorno al 90% del PIB

Hasta ahora se asociaba sostenibilidad con recortes
presupuestarios y éstos con restricciones a las inversiones
y por tanto al crecimiento econémico

28



Por ello, la reforma de 2024 ha adoptado una vision renovada
de la politica fiscal ante estos desafios

Busca promover la sostenibilidad de las finanzas
publicas y hacerlo de forma compatible
con el crecimiento economico

Nuevo marco
gobernanza fiscal

Permitiendo la diferenciacion en las estrategias fiscales de los paises

Los plazos de ajuste pueden extenderse a 7 anos si inversiones o
ComMo? reformas orientadas a reforzar el crecimiento
6 H
La medicion de la variable de supervision unica excluye del control
el gasto realizado en programas UE con financiacion UE

Refuerza la capacidad estabilizadora de politica fiscal en circunstancias
excepcionales a través de 2 clausulas de escape: general y nacional




A corto plazo, la dinamica economica y presupuestaria de Espana es favorable

La economia espainola ha mostrado una notable
resiliencia: revision al alza de la prevision de crecimiento
y reduccion de la prevision de déficit

Revisiones al alza de las
previsiones de crecimiento por
parte de todos los organismos

nacionales e internacionales,

pese a un entorno Evolucion PIB real y nominal (%) Evolucion déficit AAPP (% PIB)
intel‘naCiona| COmp|ejO 15 94 1.2 9.1 Rango de incertidumbre o Informe progreso 2025 PFEMP
10 ' e Observado === AlReF
2
5
. —_ rom 0
* Fuerte inestabilidad politica 0 53] =5 2
en Francia N s~ am--- .
: : . 10 " (28)
* Riesgo de incumplimiento s 1109 §
compromisos del PFEMP aleman = § § 8§ 8§ § = 8
- Imagen debilitada de la UE frente s = & 8§ 8 3 & 2 & Z
a guerra arancelaria de Trump ——PIB Nomind PIB Real & & & & R’ & & & V%
* Cotizacion oro en maximos de 128 Acminiiraciones pibiicas 2026, oatubre 2025 1" | do1as Adminiiaciones piblicas 2026, oaubre 2025 T
como muestra de la o - S
incertidumbre global Prevision PIB 2025: 3% Prevision deéficit 2025: 2,5%
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Sin embargo, existen retos economicos y fiscales a largo plazo

.. ., Presiones crecientes Crecimiento moderado
Envejecimiento poblacion
de gastos a largo plazo

Descomposicion de la tasa de dependencia

Evolucion deuda (% PIB) — Escenario Base imi i
(% de la poblacion de 16 a 66 afios) (% PIB) Crecimiento del PIB Potencial (%)
2070 .
20 Maximo: 200 181 35 2.8 3‘2 Productividad
%0 20501 70.5 2070 2060 S 3.0 PY Trabajo
698 66.5 73 o7l 25 22 @ PIB Potencial
70 2050 ,” : 1.9
60 150 2020 129 "/ 20 . °
195 119 | 503012040 L 1.3 I2|2I.3 12 1.31.3
50 104 L7 1 1.5 2 1. :
7 Pl I o ® 0 o ® o o
40 2024 478 454 00 === | 1.0 05
30 26.6 ! 75 ! 05 o 11 1.1
20 | '\ l 0202
10 ! 0N/ ! g'g
0 : 25 1 e o O M Yt N OO OO o o
880288 IReL23898e 0 ' c3dssSaddadd 44
RRRRARIIIIIRIKIRIKIKIIKRR n 022388 mMeYanger 8838 §8s88 %
< 16 afios > 66 afios TRRIIAIRIIAIRIIRIIR’IRA 2 3
Fuente: Opinién sobre la sostenibilidad de las AAPP AIReF, marzo 2025 Crecimiento a Iargo plazo > =
- Reduccién poblacién en » Crecimiento gasto publlgo en 5050 del 1.3% ’
edad de trabajar 6,5 puntos PIB por pensiones, 70
Aumento de la tasa de sanidad e intereses deuda - Papel destacado de la
° u " = .
. 2050: Déficit 7%, Deuda 129% productividad frente a trabajo

dependencia
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El crecimiento economico se convierte en un factor determinante:
caso de Espana

Opinion de Sostenibilidad de las AAPP

Ejercicio de sensibilidad: escenario

Incidencia en déficit y deuda escenario macroeconémico (%PIB))

Escenario macro
negativo

Escenario base

Escenario macro
positivo

alternativo en el que la economia crece
una décima mas en promedio entre 2024
y 2050:

Gasto en pensiones se reduciria en casi
tres décimas por cada décima extra de
crecimiento del PIB

Déficit se disminuiria siete décimas

Deuda acumulada en 2050 seria 8
puntos del PIB mas baja

(en % PIB)
Déficit -5,3 -7,7 -9.2 -5,0 -7,0 -7,7 -4,6 -6,3 -6,4
Recursos 43,4 44,0 44,6 43,4 44,0 44,5 43,4 44,0 44,5
Empleos 48,7 51,7 53,7 48,4 51,0 52,2 48,0 50,3 50,9
Deuda 109,0 136,7 204,6 106,0 128,9 180,7 103,0 121,6 159.9
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Fuente: Opinion sobre la sostenibilidad de las AAPP AlReF, marzo 2025
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¢, Que factores pueden llevar a la economia a alcanzar niveles de crecimiento
sostenido y suficientes para hacer frente a los retos a largo plazo?

Ganancias de productividad

Inversion en nuevas tecnologias:
digitalizacion, IA, conectividad

Necesario un capital humano formado
en base a las necesidades
del mercado laboral

Entorno institucional que facilite
innovacion y creacion empresas

PRTR: Oportunidad transformadora,
pero ejecucion lenta. Retos coordinacion
entre AAPP y transparencia

Calidad de las v=
finanzas publicas —

Evaluacion del gasto publico supone
reasignar recursos hacia politicas
con mayor impacto en crecimiento

y mas focalizadas:
“No gastar menos, gastar mejor”

Nuevo marco fiscal UE promueve la
eficiencia, evaluacion y calidad del gasto
publico en un contexto de escasez
de recursos publicos

Spending Reviews: Papel de la AIReF
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José Abascal, 2-4, 2.° planta
28003 Madrid
+34 910 100 599
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