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e INTRODUCCION

La poblacion en Espafia viene experimentando desde hace varias décadas
una profunda transformacioén, que modificara de manera sustancial tanto su
tamafio como su estructura por grupos de edad en los proximos afios. Al
progresivo descenso de la fecundidad, que nos sitia entre los paises con
menores tasas a nivel mundial, se une el aumento de la esperanza de vida,
también en niveles comparativamente altos. La inmigracion, pese a
mantener registros elevados, no es suficiente para compensar el impacto de
estos dos fendmenos demograficos en el envejecimiento de la poblacion o
evitar la pérdida de capital humano que supone la emigracion de jovenes
altamente cualificados.

Estos cambios demograficos se observan en numerosos paises, con especial
intensidad en los paises de nuestro entorno geografico inmediato, y plantean
notables desafios socioecondémicosy, en particular, para las finanzas publicas
que constituyen el ambito de analisis de la AIReF. El aumento de los afios de
dependencia econdmica de las personas mayores, cada vez mas
abundantes, plantea retos para el sistema de pensiones; la creciente
demanda de servicios de salud y cuidados personales, necesarios para
garantizar el bienestar socioeconémico de la poblacion de mayor edad,
supone presiones para el gasto publico.

El cambio demogréafico también tendra implicaciones profundas para la
imposicién: la menor proporcion de trabajadores activos sobre poblacion
inactiva reducira la base imponible de las cotizaciones sociales. Asimismo, el
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patron de consumo de las personas mayores suele concentrarse en cuidados
y servicios sanitarios, que en su mayoria estan gravados con tipos reducidos
de IVA o exentos de este impuesto.

Ademas, el envejecimiento de la poblacioén tiene un impacto significativo en
el mercado laboral. Por un lado, la disminucion de la poblacion en edad de
trabajar puede conllevar escasez de mano de obra en ciertos sectores y
dificultades para mantener un crecimiento econémico sostenido. Por otra
parte, las personas mayores se enfrentan a dificultades de reciclaje y
actualizacion de competencias derivadas de las transformaciones que estan
introduciendo las nuevas tecnologias en muchos puestos de trabajo.

Ademas, el cambio demografico global esta desencadenando retos
significativos para el mercado laboral. El envejecimiento de la poblacion
ocupada y, en un futuro, el descenso de la poblacidon en edad de trabajar
plantea enormes desafios para el crecimiento potencial de la economia. La
mayor parte de la literatura empirica y tedrica apunta a que la demografia
tiene un impacto sustancial en el crecimiento econdmico, especialmente si
hay dinamicas adversas que no se contrarresten mediante reformas que
permitan aumentar el crecimiento de la productividad total de los factores
(Cooley et al., 2024 o Anghel et al., 2023).

En este contexto, las proyecciones demograficas constituyen un elemento
esencial para analizar las implicaciones de la demografia sobre la
sostenibiidad de las finanzas publicas a medio y largo plazo de una
economia.

Con este proposito, la AIReF comenzd a elaborar sus propias proyecciones
demogréaficas en 2018. En este documento se exponen los principales
resultados de las proyecciones demogréaficas de la AIReF, las caracteristicas
de su metodologia en relaciébn con otras proyecciones demograficas
disponibles y las mejoras que se han ido introduciendo a lo largo del tiempo
tanto en el ambito de la informaciéon como en la modelizacion de los
fendmenos demograficos.
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e PRINCIPALES RASGOS
METODOLOGICOS DE LAS
PROYECCIONES DEMOGRAFICAS DE
LA AIREF

¢Por qué la AIReF hace sus propias proyecciones demograficas?

La AIReF desarrollé en 2018 diversos modelos y herramientas para estimar la
evolucidon esperada de los fendmenos demogréaficos —fecundidad,
mortalidad y las migraciones netas— con el propdsito de proyectar la
poblacién total. Esta metodologia se expone en AlReF (2018), basado a su
vez en los trabajos de Osés Arranz y Martin Quilis (2018) y Fernandez-Huertas
Moraga y Lopez Molina (2018).

En 2023, con la actualizacidn de las proyecciones de poblacion, la AlReF
realizé una profunda revision metodoldgica, de la informacidén de base y del
proceso de estimacion de los fendmenos demograficos como se detalla en
AlReF (2023b). En el apartado cuarto de este documento se recogen los
cambios y mejoras metodoldgicas introducidas en esta ocasion.

La mayoria de las instituciones, como la propia AlReF, utilizan el método de
cohortes por componentes. Este es el enfoque estandar utllizado en las
proyecciones demograficas de organismos oficiales como el Instituto
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Nacional de Estadistica (INE), Eurostat o la ONU (véase INE (2024), Comisién
Europea (2024) y ONU (2024), respectivamente). Consiste en proyectar la
poblacién desagregada por edad y sexo a lo largo del tiempo, incorporando
de forma separada los efectos de la fecundidad, la mortalidad y las
migraciones. A partir de una poblaciéon base, se calcula la evolucidon de cada
cohorte teniendo en cuenta las defunciones estimadas aplicando tasas de
supervivencia, los nacimientos estimados a partir de tasas de fecundidad y
los saldos migratorios previstos, todo ello distinguiendo por sexo y otras
posibles variables como la nacionalidad o el pais de origen.

Estas proyecciones de tasas de fecundidad y mortalidad, asi como de saldos
migratorios, se obtienen mediante modelos estadisticos que basicamente
proyectan las tendencias pasadas hacia el futuro. De ahi que sea necesario
introducir ciertas anclas o hipotesis de convergencia que resultan claves en
el ejercicio de proyeccion. Con ellas se trata de evitar, por ejemplo, que la
caida reciente de la fecundidad se proyecte hacia el futuro con la misma
intensidad en los paises que ya han alcanzado una fecundidad “baja entre
las bajas”, como es el caso de Espafa, o que las ganancias en esperanza de
vida de las ultimas décadas se proyecten con la misma intensidad hacia el
futuro, sin tener en consideraciéon que parte de esas ganancias se obtuvieron
mediante la reduccion de la mortalidad infantil, que ya habria alcanzado
niveles minimos en las economias avanzadas.

Pese a compartir un mismo enfoque conceptual, las previsiones de las
distintas instituciones difieren en los modelos que emplean, asi como en los
supuestos de convergencia o anclas de medio y largo plazo que se utilizan
para proyectar los distintos fenédmenos demograficos.

Las proyecciones de la AIReF presentan las siguientes caracteristicas:

- Aligual que Eurostat, el INE o la ONU, la AIReF obtiene sus proyecciones
de poblaciéon a partir de modelos estadisticos para las proyecciones
de fecundidad y mortalidad.

- Para anclar las proyecciones de los modelos estadisticos de
fecundidad y mortalidad en el muy largo plazo (incluso fuera del
horizonte de proyeccion) se emplean factores de convergencia o
valores de referencia. Estos valores se obtienen mediante un calculo
especifico para la economia espafola de las trayectorias de los paises
mas proximos a nuestro entorno econémico con los que compartimos
caracteristicas socioeconémicas que podrian determinar que en el
largo plazo los patrones de fecundidad y mortalidad sean similares.
Estos valores de convergencia se revisan en cada actualizacion para
incorporar nueva informacién o reconsiderar el momento en que se
produce la convergencia.
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- Elcomponente migratorio de la demografia es el mas dificil de estimar,

ya que a la incertidumbre en la previsibn a medio y largo plazo de los
motivos econdmicos que pueden influir sobre las migraciones se suman
numerosos factores imprevistos de corto plazo, como, por ejemplo, las
guerras o la inestabilidad politica. Adicionalmente, a medio y largo
plazo, se afiaden otros elementos dificiles de cuantificar como el
impacto del cambio climéatico sobre los flujos migratorios (Daoust &
Selby, 2024).
Mientras que otros organismos usan un enfoque basado en modelos o
encuestas entre demografos para proyectar las migraciones
exteriores, la AIReF emplea una ecuaciéon de gravedad. La ecuacion
de gravedad aproxima la intensidad de los flujos migratorios por
motivos econdmicos y demograficos, principalmente. Este tipo de
modelos muestra buenas propiedades y capacidad a la hora de
proyectar estos flujos (Fernandez-Huertas Moraga & Lopez Molina,
2024). No obstante, en el corto plazo -2/3 afios-, se emplean otro tipo
de modelos que tratan de recoger tendencias mas recientes que
puedan estar afectadas por guerras o cambios en la politica
migratoria a nivel global. En el caso de las migraciones no existe ningun
valor de convergencia de largo plazo, sino que las proyecciones se
derivan directamente del modelo de gravedad y de sus variables
explicativas. Este elemento diferencial de las proyecciones de la AIReF
resulta relevante, ya que las hipotesis sobre el componente migratorio
son las que suelen generar mayores diferencias entre las distintas
instituciones.

- El enfoque basado en modelos permite obtener bandas de
incertidumbre asociadas a cada una de las estimaciones o elaborar
escenarios lo que, dada la incertidumbre existente en torno a las
proyecciones demograficas, permite analizar la sensibilidad del gasto
en pensiones o0 del gasto en sanidad respecto a distintas dinamicas
demogréaficas.

Por su parte, la metodologia del ejercicio de proyeccién del INE parte
también de modelos estadisticos, cuyos parametros calibra para lograr
alcanzar los valores de convergencia a 15 y 50 afios aportados por una serie
de expertos en proyecciones demograficas. En contraste, el INE no modeliza
la incertidumbre en torno a las proyecciones demograficas.

Las proyecciones demograficas que elabora Eurostat para los paises de la UE
(en adelante EUROPOP), que son las utilizadas en el Ageing Report, se
actualizan, en principio, cada tres afos. En términos generales, EUROPOP
realiza un ejercicio de proyeccion de las principales variables demogréaficas
siguiendo un enfoque denominado como de “convergencia parcial”’. Esto
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implica que, en los primeros afios del periodo de proyeccion, las estimaciones
se basan principalmente en las tendencias pasadas de cada pais, pero
progresivamente gana mas peso la convergencia hacia un valor comun
para todos los Estados. La principal caracteristica es que las hipotesis de
convergencia son comunes a todos los paises, o que no permite reflejar en
toda su dimension las especificidades de cada uno de ellos. Por ejemplo, los
flujos migratorios se proyectan a partir de las trayectorias pasadas, pero un
supuesto clave de las proyecciones de Eurostat es que tras unos cinco afnos
el flujo neto de inmigracidn de todos los paises se estabiliza en torno a la
media histérica de los ultimos diez -0 veinte afios en funcion del caso- (en
esta ocasion, el promedio de 2013-2022), de manera que la migracién neta
se mantiene constante para casi todos los paises en registros muy inferiores a
los observados en los afos recientes. Eurostat proporciona escenarios
alternativos para sus proyecciones de poblacion, un rasgo que comparte con
las proyecciones elaboradas por la AIReF y la ONU.

Las proyecciones de la ONU (véase ONU, 2024) proporcionan una vision
global de las tendencias demograficas. Estas proyecciones han ido
incorporando progresivamente una mayor cobertura en términos de paises e
informacioén retrospectiva. Son proyecciones basadas en distintos modelos
estadisticos para cada pais y cada fenébmeno demografico. En el caso de la
inmigracion se emplean modelos que proyectan las tendencias histéricas,
que resultan en flujos de migracion neta constantes -al igual que en el caso
de Eurostat-, si bien corrigen por algunos eventos conocidos como guerras o
cambios en las politicas migratorias. Por otro lado, frente a las proyecciones
del INE, el detalle a la hora de proyectar fendbmenos demograficos es menor
en algunos casos: por ejemplo, las proyecciones de fecundidad de Espafia
no distinguen entre madres nacidas en Espafia y madres nacidas en el
extranjero, que puede ser un factor relevante. La ONU utiliza supuestos de
convergencia y umbrales maximos, en funciéon del caso, mediante los que se
corrigen excesos de mortalidad.

En conclusion, respecto al INE, la AlReF proporciona una metodologia
alternativa basada en modelos estadisticos y supuestos de convergencia que
se estiman de manera especifica para Espafa, a partir de las tendencias que
se aprecian en otros paises de nuestro entorno socioeconémico mas proximo.
El empleo de modelos y la posibiidad de introducir distintas hipotesis de
convergencia permite estimar bandas probabilisticas y escenarios. Frente a
Eurostat o la ONU, las proyecciones de la AlIReF no se ven restringidas por la
necesidad de emplear supuestos de convergencia o métodos comunes a
otros paises. En el caso de los flujos migratorios la AIReF emplea una ecuacion
de gravedad que permite proyectar la incidencia de los factores
econoémicos y demograficos en este fenbmeno demogréafico, a diferencia de
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Eurostat y la ONU que proyectan flujos constantes de inmigracion exterior

neta.

En el cuadro siguiente se muestra una tabla comparativa de las proyecciones
del INE, Eurostat, la ONU y de la AIReF para diversos afos.

CUADRO 1. COMPARATIVA DE LAS PROYECCIONES DEMOGRAFICAS DE LA AIREF CON LAS DE

OTROS ORGANISMOS PARA DIVERSOS ANOS

2024 2030 2040 2050 2060 2070
INE 2024 48610 51.876  53.893 54885 54840  54.564
Poblacién total | EUROPOP 2023 | 48346 49267 50237 50460 49296  47.755
(Miles) STP 2024 48610 50228 51973 52912 - -
ONU 2024 48.620 47686 46715 45141 42521 39337
AlReF 2025 48.620 50.119 51213 52095 52438 52719
INE 2024 37.265 40274 40478 39218 38487 38777
Poblacién en |5.] EUROPOP 2023 | 36.929 37.878  37.094 34999  33.190  32.544
74 afios (Miles) STP 2024 37.244 38728 38599 37216 - -
ONU 2024 37.120 37.009  34.651 30923 27710 25974
AlReF 2025 37.267 38670 38168 36719 36111 36844
INE 2024 30,4 28,8 33,1 39,9 42,5 40,7
Tasa de EUROPOP 2023 30,9 30,1 35,4 442 48,5 46,7
dependencia STP 2024 30,5 29,7 34,6 422 - -
(15-74 afios, %) | ONU 2024 29,1 28,6 34,5 45,3 52,3 50,3
AlReF 2025 30,5 29,6 342 41,9 452 43,1
INE 2024 1,12 1,17 1,26 1,29 1,30 1,33
Nimero de | EJROPOP 2023 1,20 1,23 1,29 1,33 1,38 1,42
hijos por mujer STP 2024 1,16 1,19 1,23 1,25 - -
ONU 2024 1,22 1,26 1,31 1,36 1,39 1,43
AlReF 2025 1,12 1,17 1,24 1,31 1,34 1,39
INE 2024 83,5 84,3 85,6 86,6 87,4 87,9
5?3:':':;1 :f EUROPOP 2023 83,9 84,7 86,0 87,2 88,2 89,2
(Afios) ONU 2024 83,8 84,6 85,9 87,1 88,4 89,5
AlReF 2025 83,9 84,7 85,9 87,0 88,0 89,0
INE 2024 21,5 22,0 22,8 23,5 24, 24,5
'f:z:":'l‘:: 6"5‘* EUROPOP 2023 22,0 22,6 23,5 24,4 252 26,0
afios (Afios) ONU 2024 21,6 22,3 23,2 24,2 25,1 26,0
AlReF 2025 21,8 22,4 23,3 242 25,0 25,8
INE 2024 787 447 280 286 292 297
Inmigracién | EUROPOP 2023 381 221 232 196 186 194
neta (Miles) ONU 2024 12 67 56 68 60 47
AlReF 2025 571 250 246 272 290 303
Fuente: INE, ONU, Eurostat y AIReF
¢Cuales son las principales caracteristicas metodolégicas de las

proyecciones demograficas de la AIReF?

En cuanto a los modelos empleados por la AlReF, la proyeccion de la
fecundidad parte de la representacion y estimacion paramétrica de las
curvas gaussianas de fecundidad por cohortes, distinguiendo entre madres
de nacionalidad extranjera y espafola, junto con una proyeccion
estocastica de estos parametros.
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Estas proyecciones se condicionan en el largo plazo a valores de referencia
que se extraen de la tendencia comun subyacente en un panel de paises de
nuestro entorno econdmico. En la actualidad estas anclas se aplican por
igual a cada nacionalidad bajo el supuesto de paulatina asimilacion de los
patrones de fecundidad de las madres con nacionalidad espafiola y de las
madres extranjeras.

Como resultado, se proyecta que el indice sintético de fecundidad (ISF) se
sitte en el entorno de los 1,17 hijos por mujer en 2030, partiendo desde los 1,12
registrados en 2023. Hacia 2050, este indice ascenderia hasta los 1,31 hijos por
mujer y hasta unos 1,39 hijos por mujer en 2070.

CUADRO 2. ESQUEMA DEL PROCEDIMIENTO DE ESTIMACION DE LA FECUNDIDAD Y PRINCIPALES

RESULTADOS
FECUNDIDAD: PREVISION ESTOCASTICA CONDICIONADA A VALORES DE REFERENCIA DE LARGO PLAZO
Representacion Modelizacion y Ancla de largo plazo ISF (nimero de
funcional paramétrica simulacién (2100) a partir del andlisis hijos por mujer)
de las curvas gaussianas multivariante factorial del ISF que recoge 2030: 1.17
de fecundidad para de los la dindmica conjunta del "
madres con parametros de entorno inmediato a 2050: 1,31
nacionalidad espafiola y las curvas futuro: 1,55 hijos por 2070: 1.39
extranjera gaussianas mujer N

Fuente: AlIReF

En cuanto a la mortalidad, la AIReF proyecta las tasas de mortalidad a partir
de modelos Lee-Carter bifactoriales (véase AlReF, 2023b) estimados de forma
diferenciada para el conjunto de edades o distinguiendo en tres grupos de
edad (menores de 16 afios, poblacidon en edad de trabajar y mayores de 66
afos) y por género. Estos modelos estadisticos tienden a prolongar hacia el
futuro el ritmo de aumento en la esperanza de vida observado
recientemente. Por ello, teniendo en cuenta las altas tasas de supervivencia
ya alcanzadas, para mitigar su crecimiento, se introduce una hipoétesis de
convergencia a muy largo plazo, en 2100, hacia los valores promedio de
esperanza de vida proyectados por la ONU y Eurostat para los paises de
nuestro entorno inmediato, esto es, 90 afios para hombres y 93,5 afos para
mujeres.

Como resultado de este procedimiento, las proyecciones de la esperanza de
vida al nacer (EVN) situarian esta métrica en 84,7 afos hacia 2030,
ascendiendo a 87 afios en 2050 y a 89 afnos en 2070.
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CUADRO 3. ESQUEMA DEL PROCEDIMIENTO DE ESTIMACION DE LA SUPERVIVENCIA Y PRINCIPALES

RESULTADOS
ANCLADAS A VALORES DE REFERENCIA DE LARGO PLAZO
Estudio de modelos Extension de las Ancla de largo plazo (2100) a N
unifactoriales y tendencias partir del analisis factorial de (@fios)
bifactoriales generales de la la EVN que recoge la
estimados para el mortalidad y el dinamica conjunta del 2030: 84,7
conjunto de edades o efecto cohorte entorno inmediato 2050: 87.0
por tramos de edad mediante el uso de proyectado por la ONU y e
con y sin efecto modelos Eurostat: 90 afios para 2070: 89,0
cohorte univariantes ARIMA hombres y 93,5 para mujeres

Fuente: AlIReF

En cuanto a los flujos migratorios, como se ha mencionado, la AlReF estima
sus proyecciones migratorias utiizando modelos de gravedad que, a partir de
una analogia de la ley de gravitacidon de Newton, establecen que los flujos
migratorios entre dos lugares dependen del tamafio de los paises de origeny
destino (poblacibn o PIB) y de la "distancia" entre ellos (fisica, cultural,
econdmica, institucional, etc.). Se analizan los resultados de una amplia
gama de modelos de ecuaciones de gravedad, segun la frecuencia
quinquenal o decenal de los datos, el periodo muestral y las variables
explicativas empleadas. Estos modelos han demostrado ser muy efectivos
para explicar la magnitud y direccién de los flujos migratorios a medio y largo
plazo, pero tienen dificultades para captar oleadas migratorias debidas a
inestabilidad politica, cambio climatico, cambios en la regulacion, etc.

Por ello, para la prevision de los flujos migratorios a corto plazo, la AlIReF ha
introducido en su dltima revisidon dos tipologias de modelos alternativos:

1. Modelos de correccion de error: estos modelos explotan las relaciones
estructurales entre las migraciones y sus determinantes. En el largo
plazo, las migraciones netas observadas se explican por el diferencial
de PIB per capita a largo plazo. A corto plazo, variables como la tasa
de paro de la poblacién extranjera o la poblacion residente mayor de
65 afos influyen sobre los flujos migratorios.

2. Modelos basados en inteligencia artificial: como alternativa a los
modelos econométricos tradicionales, se han implementado redes
neuronales, los modelos Long Short-Term Memory (LSTM),
especialmente adecuados para la prediccibn de migraciones al
englobar dinamicas lineales y no lineales y dependencias temporales
complejas. Golenvaux et al. (2020), por ejemplo, aplican un modelo
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LSTM en el contexto de la estimacion de las migraciones y comparan
los resultados obtenidos con las proyecciones de otros enfoques como
los modelos de gravedad o los modelos de redes neuronales
recurrentes, obteniendo una buena capacidad predictiva.

Los resultados apuntan a un flujo medio de migracion neta hacia la
economia espafola de unas 290 mil personas en el promedio de 2024 a 2070.

CUADRO 4. ESQUEMA DEL PROCEDIMIENTO DE ESTIMACION DE LA MIGRACION NETA Y PRINCIPALES
RESULTADOS

MIGRACIONES EXTERIORES: MODELO DE ECUACIONES DE GRAVEDAD INTERPOLADOS A FRECUENCIA

ANUAL EN UNION CON MODELOS DE CORTO PLAZO Y DISTRIBUCION POR SEXO, EDAD Y NACIONALIDAD

Enlace de los flujos

Estudio de una
bateria de modelos

anuales observados
con los previstos

Obtencion de los flujos
por generacion, sexo y

Flujo medio de
migracion neta

de gravedad en por los modelos de nacionalidad aplicando D)
frecuencia perfiles de la
quinquenal y corto plazo y de inmigracion y 2024-2030:

decenal en base a
datos de la ONU
(1990 en adelante)
complementados, a
pasado, con datos
del Banco Mundial

gravedad

Ajuste de los flujos

de emigraciones a

partir del Indicador
Sintético de

calendarios de la
emigracion, suponiendo
una paulatina
convergencia entre el
volumen de los flujos
de mujeres y hombres

348.000

2031-2050:
250.000

2051-2070:
290.000

Emigraciones

Fuente: AlReF

Todos estos fendmenos se incorporan al modelo de componentes desde un
punto de vista generacional o de cohortes, considerando la dinamica de los
flujos de emigracion como enddégena.

,Qué nueva informacion incorpora la AIReF en cada revision de sus
proyecciones demograficas?

La actualizacion de proyecciones de la AIReF que se realiza en principio cada
dos afios conlleva siempre 3 fases:

1. Incorporacion de las nuevas fuentes estadisticas disponibles o de
revisiones de la informacidon empleada en la estimacidon de los
fendbmenos demograficos.

o Por ejemplo, la utilizacion de las estimaciones de poblacion y
fendbmenos demogréaficos de la ONU para proyectar las
migraciones netas implica que las revisiones llevadas a cabo por
esta institucidon en sus estimaciones para incorporar nueva

22 de septiembre de 2025 14



Documento técnico sobre las proyecciones demograficas de la @
AIReF 2024-2070

informacién sobre la demografia de cada pais puedan suponer

revisiones de las proyecciones de la AIReF.

o0 Asimismo, en la actualidad se utilizan datos del PIB per capita para
los diversos paises estimados por el IIASA (International Institute for
Applied Systems Analysis) a partir de una funcién de produccion,
en contraste con las proyecciones de naturaleza mas estadistica
utilizadas previamente.

o Por otro lado, en el marco de la estandarizacion vy
homogeneizacion de Ilos censos y de las estadisticas
demogréficas, desde mediados de 2023, el INE ha realizado una
revision integral de las fuentes de informacion demogréaficas. Estos
cambios en las fuentes de datos proporcionan una vision mas
precisa y actualizada de la realidad demogréfica, y afectan de
manera importante a la estructura por edades, y a las
estimaciones de los fendbmenos demograficos. Los cambios mas
relevantes son:

» Censos de Poblacion Anuales: A partir del Censo de Poblacion
y Viviendas de 2021, el INE adopté una metodologia basada
integramente en registros administrativos. Esta innovacion
permite elaborar censos anuales, ofreciendo informacion
detallada y actualizada sobre la poblacion residente en
Espafa.

= Estadistica Continua de Poblacién (ECP): introducida en 2023,
la ECP proporciona estimaciones trimestrales de la poblaciéon
residente a partir del Padron Continuo y del Registro Civil, la
Estadistica de Migraciones y Cambios de Residencia, y la de
Nacimientos y Defunciones. Esta estadistica sustituye las
anteriores "Cifras de Poblacion", que se basaban en la
explotaciéon de los datos del padrén municipal.

» Estadistica de Migraciones y Cambios de Residencia (EMCR):
la EMCR, implementada en 2023, reemplaza a la Estadistica de
Migraciones y a la Estadistica de Variaciones Residenciales
(EVR), ofreciendo informacion detallada sobre los flujos
migratorios. Se construye de forma coherente con cada dos
censos de poblacion consecutivos. Si bien los saldos
migratorios ofrecidos por esta nueva estadistica son
comparables con los que venia publicando la estadistica de
Migraciones desde 2008, los flujos migratorios (inmigraciéon y
emigracion) de la EMCR se modifican notablemente.

» lLa fecha de corte de los datos empleados, es la de los
publicados el 19 de diciembre de 2024, coincidiendo con la
publicacién de los Censos Anuales de Poblacion. El pasado 8
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de agosto el INE publicé los datos provisionales sobre la
poblacidn a 1 de enero de 2025. Segun esta estadistica la
poblacién residente era de 49.093,5 miles de personas -
revisado desde 49.078 miles de personas publicadas en febrero
de 2025-, frente a las 49.082 previstas por la AIReF.

2. La revision de los modelos empleados. La incorporaciéon de nuevas
fuentes de informacién, asi como la aparicion de nuevas
metodologias lleva aparejada la revision de los modelos de
proyeccion. Adicionalmente y dada la importancia de las migraciones
en las proyecciones demograficas, la AIReF ha desarrollado nuevas
herramientas para estimar este fenébmeno en el corto y medio plazo.

3. Por ultimo, en cada nueva estimacion, la AIReF lleva a cabo una
reestimacion y una revision exhaustiva de los supuestos de
convergencia empleados para proyectar las trayectorias futuras de
fecundidad y mortalidad.
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e PRINCIPALES RESULTADOS DE
LAS PROYECCIONES DE LA AIREF

3.1. Las proyecciones de poblacion de la AlIReF

La AlReF estima que la poblacién total de Espafia aumentara desde los 48,6
millones de personas a 1 de enero de 2024 hasta unos 52,1 millones en 2050 y
52,7 millones en 2070, debido al paulatino incremento de la longevidad v,
fundamentalmente, de las migraciones exteriores netas.

Este avance supone cierta ralentizacion respecto a lo observado en los afios
recientes: entre 1998 y 2024 la poblacion pasé de 40 a 48,6 millones de
habitantes y ese aumento se debid en su totalidad a la inmigracién exterior,
que actualmente sumaria casi nueve milones de personas. En este sentido,
las proyecciones de inmigracidn resultan claves para explicar este
crecimiento de la poblacibn en un contexto en el que el crecimiento
vegetativo es negativo.

La AIReF estima que, a partir de 2029 la inmigracidon no es suficiente para
evitar el descenso de la poblacibn en edad de trabajar asociado a la
jubilaciéon de las abundantes cohortes de poblacién nacidas en las décadas
de los afios 1960 y 1970 (los baby-boomers), que ya ha comenzado. En
concreto, cuando se utiliza el concepto de poblaciéon en edad de trabajar
como aquella entre 16 y 66 afios, se estima que ésta alcanzara un maximo
de 33,6 millones de personas antes de entrar en la década de los afios 2030.
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A partir de ese momento se estima un paulatino descenso, alcanzando un
minimo de 30,6 millones de personas a inicios de la década de los afos 50.

GRAFICO 1. POBLACION A 1 DE ENERO (MILES DE PERSONAS)

GRAFICO 1.A. POBLACION TOTAL GRAFICO 1.B. POBLACION DE 16-66 ANOS
57000 34000
55000 33000
51000 31000
e
45000 29000
43000 28000
41000 27000
39000 26000
37000 25000

Fuente: INE y AlReF

En cuanto a la estructura por edades de poblacién, ya en su configuracion
actual es dificil percibir la denominada “piramide de poblacion” ya que la
parte intermedia es bastante mas amplia que la base y se ira desplazando
hacia los tramos superiores conforme envejezcan los baby-boomers. Asi en la
actualidad el porcentaje de poblacion mayor de 65 afos es de 20% y
aumentara hasta practicamente un 31% en 2050, de acuerdo con las
proyecciones de la AIReF.

CUADRO 5. ESTRUCTURA PORCENTUAL DE LA POBLACION SEGUN TRAMOS ETARIOS (%)

0-19 anos

20-64 anos

>= 65 anos

Fuente: INE y AIReF
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GRAFICO 2. PIRAMIDE POBLACIONAL A 1 DE ENERO (MILES DE PERSONAS)
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Fuente: INE y AIReF

Como consecuencia de este envejecimiento se espera que en las proximas
décadas se produzca un fuerte deterioro de la ratio de dependencia, una
variable fundamental para el equilibrio financiero de los sistemas de
pensiones basados en el principio de reparto como el espaiol. La tasa de
dependencia, definida como la proporcién de la poblacién menor de 16
afos y mayor de 66 afios sobre la poblacion en edad de trabajar, pasa del
47,8% a 1 de enero de 2024 al 69,8% a 1 de enero de 2050. Su comportamiento
viene determinado principalmente por la evolucion de la tasa de
dependencia de mayores (poblacion mayor de 66 afios sobre poblacion
entre 16 y 66 afios), y no tanto por la de menores (poblacion menor de 16
afos sobre poblacidn entre 16 y 66 afos) que se mantiene mas o menos
estable en todo el horizonte de prevision. La tasa de dependencia de
mayores crece de forma continua hasta ya entrada la década de 2050, casi
duplicando el valor actual, pasando del 26,6% observado a 1 de enero de
2024 al 48,2% a 1 de enero de 2050. Ello quiere decir que, sia 1 de enero de
2024 habia 3,76 personas en edad de trabajar por cada mayor de 66 afios,
en 2050 esta ratio descendera hasta unas 2,07.

22 de septiembre de 2025 19



Documento técnico sobre las proyecciones demograficas de la @
AIReF 2024-2070

GRAFICO 3. DESCOMPOSICION DE LA TASA DE DEPENDENCIA (% DE LA POBLACION ENTRE 16 Y 66
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Fuente: INE y AlReF

Estas proyecciones de poblacion vienen determinadas por cuatro elementos
fundamentales y especificos al caso espanol:

Espafia se encuentra entre los paises con menores y mas tardios
patrones de fecundidad.

También se encuentra entre l0s paises con mayores esperanzas de
vida, especialmente entre las mujeres.

La estructura por edades se encuentra condicionada por las
abundantes cohortes de nacidas en los afios 1960 y 1970, la etapa del
baby-boom, que en otros paises avanzados se registro tras la segunda
guerra mundial y que en Espafia se retrasé hasta la etapa de desarrollo
econdmico tras el fin de la autarquia. Estas cohortes permitieron
mantener una tasa de dependencia reducida en el pasado, mientras
otras economias experimentaban ya las presiones del envejecimiento
demogréafico. El progresivo envejecimiento de estas cohortes
propiciara un descenso de la poblaciéon en edad de trabajar.
Finalmente, Espafia es uno de los paises que mayores flujos migratorios
ha conseguido atraer en las Ultimas décadas, lo que ha contribuido a
mitigar también el descenso de la poblacion en edad de trabajar.

Pero ¢ podria esperarse que la inmigracion sea suficiente para compensar el
efecto del descenso vegetativo de la poblacion sobre el aumento de las
tasas de dependencia? La inmigracion puede ser un paliativo de gran
relevancia para retrasar las tendencias demograficas descritas, pero no
cabe esperar que sea suficiente para compensarlas (véase Rodenas
Calatayud, 2018 y Peri, 2020). Estimar la cantidad de inmigrantes necesarios
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para hacer frente a los efectos del envejecimiento de la poblacién es dificil,
puesto que depende, entre otras muchas variables, del impacto econémico
gue generen los que vayan llegando.

Un calculo sencillo que han realizado distintos autores e instituciones consiste
en analizar qué cantidad de inmigrantes seria necesaria para mantener unas
tasas de dependencia de la poblacién mayor similares a las actuales. De
acuerdo con las proyecciones de la AIReF, el mantenimiento de la tasa de
dependencia en los niveles actuales requeriria flujos de inmigracion
superiores a 1 millén de personas al afo, de forma continuada, durante las
proximas décadas, muy por encima del previsto tanto en las proyecciones de
la AIReF como en las del INE o Eurostat. Estos calculos no se alejan de los
elaborados por Rédenas Calatayud (2018), quien utilizando las proyecciones
de distintas instituciones estima que, para que se mantuvieran en 2050 los
niveles actuales de dependencia, los inmigrantes deberian llegar a
representar en torno al 43-47% de la poblacién y un 63% de la poblacién en
edad de trabajar.

En los epigrafes siguientes se resumen las proyecciones de los principales
fendmenos demograficos.

3.2. Fecundidad

Espafa se encuentra entre los paises con tasas de fecundidad mas bajas y
tardias del mundo desde hace varias décadas. Las tasas de fecundidad han
descendido de manera generalizada y sostenida en la mayoria de los paises
en las ultimas décadas y de manera mas intensa de lo esperado (Bricker &
Ibbitson, 2019). De acuerdo con la ONU, en 1950, la tasa global de
fecundidad era de casi 5 hijos por mujer, mientras que en la actualidad es de
2,2-2,3 hijos por mujer. Asimismo, se proyecta un descenso adicional hasta
1,83 en 2050. El mantenimiento de tasas de fecundidad inferiores a 2,1 hijos
por mujer son ya la norma en las economias avanzadas y, a diferencia de
otros descensos histdricos causados por hambrunas, guerras o epidemias, el
actual parece consecuencia de decisiones reproductivas que tienen un
mayor componente voluntario (véase Bloom & Zucker, 2023 y Bloom, Kuhn &
Prettner, 2025). Este cambio en las decisiones esta relacionado con factores
tales como el desarrollo econédmico, la incorporacion de la mujer al mercado
laboral, las mejoras educativas, cambios en los modelos de familia, nuevos
métodos anticonceptivos. Ademas, existen otros mas vinculados con el
desempleo, la precariedad laboral, la dificultad para conciliar la vida laboral
y familiar y la incertidumbre (Doepke et al., 2023).

La transicion de un régimen de “alta mortalidad y fecundidad” a un régimen
de “baja mortalidad y fecundidad” es un proceso compartido en todas las
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economias modernas. Pero en Espafia tiene dos rasgos diferenciales. El
primero, se produce con cierto retraso por el baby-boom durante la etapa
de desarrollo econémico vivido con el fin del periodo de autarquia. Asi, en
los afios sesenta y hasta mediados de los 70 la tasa de fecundidad en Espafia
oscilé entre los 2,8 y 3 hijos por mujer, por encima de la media europea. En
cambio, posteriormente registré6 un descenso muy marcado y, en la
actualidad, se sitta en un minimo histérico de 1,1 hijos por mujer, una de las
mas bajas del mundo. En segundo lugar, la caida de la tasa de fecundidad
es un fendbmeno comun a muchas otras economias desarrolladas, pero
Espafa se situa entre los paises con “fecundidad mas baja entre las bajas”
(véase Bloom, Kuhn & Prettner, 2025 y Castro et al., 2021).

La caida de la tasa de fecundidad no solo refleja un descenso en el numero
de hijos por mujer sino también un retraso en la edad media en que las
mujeres tienen su primer hijo. La edad media para tener el primer hijo se
pospone desde los 25 afios a mediados de los afios 1970, hasta los casi 32 en
la actualidad (solo superados por la Republica de Corea segun los datos de
The Human Fertility Databasel). Ademas, se aprecia un aumento de la
proporcion de mujeres que finalizan su edad reproductiva sin haber tenido
descendencia. Entre las mujeres nacidas a principios de los afios 1960 ese
porcentaje era de 9,5% y para las nacidas en 1971 se sitla en el 19,4% (muy
alejado del observado en Japoén, del 26,4%)2.

1 Véase Human Fertility Database. Max Planck Institute for Demographic Research y
Vienna Institute of Demography. Disponible en www.humanfertility.org.

2 Fertility, reproduction and population change in 21st century Europe (EURREP).
Cohort Fertility Database.
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GRAFICO 4. PERSPECTIVA HISTORICA DE LA TASA DE FECUNDIDAD ESPANA

GRAFICO 4.A. COMPARATIVA HISTORICA GRAFICO 4.B. EVOLUCION DE LA EDAD MEDIA A LA
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Fuente: Human Fertility Database, Cohort Fertility Database e INE

Nota: el grafico inferior izquierdo representa la tasa completa de las mujeres que alcanzaron al menos
los 40 afos de edad, es decir, el nUmero medio de hijos nacidos vivos de mujeres nacidas en el mismo

afio hasta los 40 afios.

Por otro lado, la tasa de fecundidad en Espafia tiene cierto componente
ciclico que se ha visto acentuado durante las dos Ultimas fases expansivas
por la llegada de un amplio numero de mujeres inmigrantes, que, en
promedio, presentan, por lo general, tasas de fecundidad similares a las de
las observadas en sus paises de origen. No obstante, aunque la tasa de
fecundidad de las madres extranjeras es superior a la de las de nacionalidad
espafola, las diferencias se han ido reduciendo con el tiempo como
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resultado de la progresiva integracion de las mujeres con nacionalidad
extranjera. Segun el INE la tasa de fecundidad de las mujeres extranjeras
residentes en Espafa pasoé de 1,86 hijos por mujer en 2002 (primer afio para el
gue se dispone de informacion desagregada por nacionalidad) a 1,28 en
2023, -frente a valores de 1,21y 1,09 de las madres de nacionalidad espafiola
en ambos afos-. Esto es, la fecundidad de las madres residentes con
nacionalidad extranjera se mantiene por encima de la de las espafolas,
aunque este diferencial se ha reducido hasta su nivel minimo en la serie
histérica. En 2002 la edad media al primer hijo de las madres de nacionalidad
extranjera era de 27,9 afos y en la actualidad es de 30,52 afios, solo algo por
debajo de la de las madres de nacionalidad espafola (32,6 afios en 2023).

Otro dato relevante es que Espafa es uno de los paises en los que se observa
una mayor distancia entre el promedio de hijos deseados y el nUmero de hijos
gue se tienen. Segun la Encuesta de Fecundidad de 2018, el nUmero de hijos
deseados por mujer permanece anclado en 1,96 y en 1,86 en el caso de los
hombres.

Esta dinamica parece responder fundamentalmente a factores econdmicos
y de conciliacion entre la vida familiar y laboral. A tenor de los resultados de
la Encuesta de Fecundidad, Familia e Infancia expuestos en CIS (2024), entre
los principales motivos de la baja fecundidad sefialados por los encuestados
se encuentran la falta de recursos econdmicos suficientes, seguido de los
problemas de conciliacion de vida laboral y familiar y los motivos laborales.
Sin embargo, cuando la pregunta se formula en términos personales -es decir,
sobre los motivos que llevaron a cada encuestado a no tener o a tener menos
hijos-, el factor méas mencionado es el elevado precio de la vivienda. Esta
diferencia sugiere que, aunque en términos generales se perciban los
problemas econdmicos y laborales como los principales obstaculos para la
fecundidad, en la experiencia individual el acceso a una vivienda asequible
juega un papel determinante.

De forma similar, estudios centrados en analizar este fenédmeno, como el de
Boertien, Cortina & Lozano (2024), apuntan también hacia la falta de
estabilidad econémica como una de las principales barreras percibidas para
tener hijos, especialmente en la transicion del primer al segundo hijo, seguido
de la dificultad para equilibrar las responsabilidades laborales y familiares.
Adicionalmente, estos autores identifican dos factores adicionales: por un
lado, la dificultad para encontrar pareja estable durante los afios mas fértiles
(25-35 afnos) y, por otro lado, los problemas de salud e infertiidad, que
adquieren mayor importancia en un contexto de retraso de la edad media
a la maternidad como el de Espafia.
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Proyecciones de la tasa de fecundidad

Las proyecciones de la AIReF se basan en un supuesto de convergencia del
nuamero de hijos por mujer hacia el de los paises de nuestro entorno
geografico mas proximo para atenuar la brecha entre deseos y realidades
reproductivas. Sin embargo, el momento de convergencia se produciria en
2100 (frente al supuesto de convergencia en 2070 que se realizaba en las
proyecciones de 2023).

Esto supone que el numero de hijos por mujer romperia la tendencia de los
afos recientes, ascendiendo de manera muy lenta y reducida hasta alcanzar
1,25 hijos por mujer en 2050 en el caso de las madres espafiolas y 1,48 hijos
por mujer en el de las madres de nacionalidad extranjera. En promedio, se
proyecta que el numero de hijos por mujer se situaria en 1,31 en 2050, frente
a los 1,1 actuales, un valor muy inferior a la tasa de reposicion (2,1). Estas
proyecciones suponen una revision a la baja de la fecundidad en
comparacion con las estimaciones previas de la AIReF (1,39 en 2050).

PROYECCIONES DEL NUMERO DE HIJOS POR MUJER. SEGUN NACIONALIDAD
GRAFICO 5.B. NUMERO DE HIJOS POR MUJER.

GRAFICO 5.
GRAFICO 5.A. NUMERO DE HIJOS POR MUJER.
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GRAFICO 6. PROYECCIONES DEL NUMERO DE HIJOS POR MUJER Y DEL DIFERENCIAL ENTRE MADRES DE
NACIONALIDAD EXTRANJERA Y ESPANOLA

GRAFICO 6.A. NUMERO DE HIJOS POR MUJER GRAFICO 6.B. DIFERENCIA EN EL NUMERO DE HIJOS
POR MUJER DE MADRES DE NACIONALIDAD
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Fuente: INE y AlReF

3.3. Mortalidad

La esperanza de vida al nacer en Espafia ha marcado nuevos maximos
histéricos en 2023, retomando la senda previa a la epidemia por COVID-19.
Espafa se mantiene, por tanto, en la vanguardia mundial en términos de
esperanza de vida tanto al nacer (83,77 afios en 2023) como a los 65 afios
(21,7 anos). Los avances médicos y el acceso generalizado a recursos
sanitarios que posibilitan niveles altos de bienestar durante la vejez y estilos de
vida cada vez mas saludables han resultado determinantes para esta
evolucion.

A nivel internacional, Espafia destaca por tener una longevidad
comparativamente alta, especialmente en el caso de las mujeres. De hecho,
en el caso de las mujeres, Espaia es el pais con mayor longevidad de la UE
(86,3 afios en 2023), mientras que, para los hombres (81,1 afios), se encuentra
mas en linea con la de otros paises de nuestro entorno inmediato y se sitla
por debajo de la de los italianos, suizos, suecos y noruegos.
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GRAFICO 7. ESPERANZA DE VIDA. SEGUN SEXO (ANOS)
GRAFICO 7.A. ESPERANZA DE VIDA AL NACER. GRAFICO 7.B. ESPERANZA DE VIDA A LOS 65 ANOS.

SEGUN SEXO SEGUN SEXO
88 9 26 9
86 8 24 8
84 7
s 22
s 82 7 _ 2 6
3 I £ 3
g % 68  %I8 > 5
E 78 '%’_ § oo ®e0®000s000°°°, 4 <L
S 76 5 2 16 3 °
15.6
& 74 . 14 |[156) 2
72 12 |
70 3 10 0
—_ NN 0 MO N — 1n 00 ™M _ N 0 M N - In 00 ™M
o 08 O © — — — o o O O O = — —
EEEZIRIR8R EE288R3388
Hombres e Mujeres Hombres === Mujeres
«eseee Diferencial = ees+ee Diferencial

Fuente: INE y AIReF

Una vez alcanzadas tasas de mortalidad infantil muy reducidas, el aumento
de la esperanza de vida se produce por la mejora a edades avanzadas. Asi,
si en 1991 la esperanza de vida a los 65 afos se situaba en 17,4 afios, en la
actualidad asciende a 21,7, con un incremento de mas de cuatro afos en
tan solo tres décadas. A ello cabe afadir el aumento de la probabilidad de
supervivencia a esa edad: Mientras que en 1900 la probabilidad de cumplir
65 afios no llegaba al 35%, en la actualidad supera el 90% (Conde Ruiz &
Gonzéalez Martinez, 2021).

Proyecciones de las tasas de supervivencia

Las proyecciones de las tasas de supervivencia de la AIReF tienen en
consideracion tanto la evolucion histérica de la esperanza de vida como la
evidencia de cierta sincronia en los patrones que presenta este fendmeno en
los paises de nuestro entorno. En este sentido, cabe mencionar que no existe
consenso entre los demografos acerca de la existencia o no de un limite
biol6gico natural a la longevidad, el impacto de los avances de la medicina
o0 de la adopcién de costumbres mas saludables. Por ello la mayoria de las
proyecciones asumen que las mejoras de la esperanza de vida al nacer seran
menores respecto a las observadas en el pasado, dado que las tasas de
mortalidad en las edades mas tempranas ya son muy reducidas.

En conjunto, la AIReF estima que la esperanza de vida al nacer se situara en
87 afnos en 2050, ascendiendo a 89 afios en 2070. La esperanza de vida de
las mujeres alcanzara los 89,3 afos en 2050 frente a los 84,7 afnos de los
hombres. Ello implica una mejora de 3 afios para las mujeres y algo mas
intensa, de 3,6 anos, en el caso de los hombres. De este modo, el diferencial
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de esperanza de vida entre mujeres y hombres continuara reduciéndose en
el horizonte de previsidn. En 2070 se estima que la esperanza de vida de las
mujeres alcance los 91,1 afos y la de los hombres en 87 anos.

La esperanza de vida a los 65 afios aumentaria desde los 21,7 afios actuales
hasta los 24,2 afios en 2050 y casi 26 en 2070. La persistencia de la mayor
esperanza de vida a los 65 afios en el caso de las mujeres supone un
incremento de la proporcion de poblacion femenina en las edades mas
avanzadas.

GRAFICO 8. PROYECCIONES DE LA ESPERANZA DE VIDA. SEGUN SEXO (ANOS)

GRAFICO 8.A. AL NACER GRAFICO 8.B. A LOS 65 ANOS
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Fuente: INE y AIReF
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GRAFICO 9. PROYECCIONES DE LA ESPERANZA DE VIDA (ANOS)

GRAFICO 9.A. AL NACER GRAFICO 9.B. A LOS 65 ANOS
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3.4. Migraciones netas

Si hasta hace unos afos era la incorporacion al mercado de trabajo de las
abundantes cohortes nacidas durante el baby-boom las que retrasaron el
proceso de envejecimiento de la economia espafola en relacion con otros
paises, ahora que esas generaciones ya estan saliendo del mercado de
trabajo son los flujos migratorios los que contribuyen a sostener el crecimiento
de la poblacién en edad de trabajar en comparacién con lo observado en
otros paises, donde ya se observan descensos desde hace varios afios. En el
contexto de muy baja fecundidad y elevada longevidad, los flujos de
migracion exterior neta se han convertido en el fenbmeno demografico mas
importante a la hora de determinar los escenarios de la poblacion residente
en Espafia y de su comportamiento diferencial en relacidbn con otros paises.
La inmigracion ha contribuido notablemente a explicar el incremento de la
poblacion residente en Espafia desde la década de 1990.

Hasta la década de 1980, Espafia era considerado como un pais de
emigrantes, aunque la intensidad de este fenOmeno se vio frenada
drasticamente durante las crisis de los setenta. Desde mediados de los afios
1970 hasta bien entrada la década de los afios 1990, la migraciéon exterior
neta tuvo un perfil plano.
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GRAFICO 10. MIGRACION EXTERIOR NETA 1950-2023
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Fuente: INE y Fundacién BBVA
Nota: derivado a partir de la ecuacion compensatoria, empleando datos de
nacimientos, defunciones y poblacioén histéricos.

Es a partir de comienzos de los afos 2000 cuando la migracidén exterior neta
inicia un claro despegue, apreciandose dos claras oleadas migratorias.
Durante la primera ola, entre 2001 y 2007, Espafia se erigié como el segundo
mayor destino de los flujos de inmigraciéon bruta mundial, solo por detras de
los EE. UU. En 2007, las entradas brutas de inmigrantes alcanzaron un registro
maximo de mas de 1.609.000 personas. Entre 2002 y 2008 la poblacién con
nacionalidad extranjera paso de 2,4 a unos 5 millones, mas que duplicandose
en tan solo 5 afios.

En los afios 2010 y 2015, el flujo neto de inmigracién fue muy moderado o
incluso negativo debido al menor flujio de inmigracion y, sobre todo, al
aumento de las emigraciones, especialmente aquéllas asociadas al retorno
de numerosos inmigrantes a sus paises de origen durante el periodo de la crisis
financiera y de deuda soberana dada la mayor movilidad que tiende a
mostrar la poblaciéon de origen extranjero (véase lzquierdo, Jimeno, &
Lacuesta, 2015). La poblaciéon con nacionalidad extranjera se mantuvo
relativamente estable, en torno a los 5 millones.

Entre 2016 y 2023, Espafa fue el cuarto mayor receptor de flujos del mundo,
por detras de los EE. UU., Turquia y Alemania. Los flujos de inmigracion exterior
resultaron especialmente intensos en los afios 2019, 2022 y 2023, con entradas
en torno a 1.250.000 personas en cada uno de esos afos (y entradas netas
de 457, 727 y 642 miles de personas, respectivamente). Un rasgo distintivo de
esta segunda ola respecto a la primera es que una proporcion significativa
de las nuevas entradas se estan produciendo a través de la figura del asilo.
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Respecto a los paises de origen y, a diferencia de la primera ola, donde
predominaban inmigrantes procedentes de Europa, las personas
procedentes de América Latina son ahora mayoritarios.

El aumento reciente de la inmigracion no es un fenébmeno exclusivo de la
economia espafola. En 2023 numerosos paises registraron niveles récord de
inmigracion (véase OCDE, 2024), pero Espafia ocupa la quinta posicidon con
mayor numero de inmigrantes permanentes en 2023, solo por detras de
Estados Unidos, Reino Unido, Alemania y Canada. Asi, en el afio 2024 el
porcentaje de la poblacion nacida en el extranjero representaba un 18,2%
del total de la poblacion espafiola, segun las cifras de Eurostat, solo
ligeramente por debajo de los porcentajes de paises como Alemania (20,2%),
y muy por encima de los observados en Portugal, Holanda o Francia.

GRAFICO 11.  POBLACION EXTRANJERA SEGUN PAIS DE NACIMIENTO SOBRE POBLACION TOTAL (%)
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Fuente: Eurostat

Proyecciones de migracion neta

Para recoger el fuerte dinamismo de las cifras de migracion exterior neta
observadas en los ultimos afios, la AlIReF ha introducido recientemente dos
tipologias de modelos; modelos de correccion de error y modelos de
inteligencia artificial. Las estimaciones medias de los dos modelos se
combinan para dar lugar a una estimacion puntual conjunta para los afos
2025 a 2027. Como resultado, se prevé un flujo neto de inmigracion de unas
399 mil personas en 2025, frente a los 571 mil esperados para 2024, seguido de
360 mil en 2026 y 308 mil en 2027. Estas cifras se enlazan hacia adelante con
las obtenidas a partir de los modelos de gravedad.
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En conjunto, los resultados apuntan a un flujo promedio de entradas netas
anuales en torno a 288 mil personas entre 2023 y 2050, que supone una
notable revision al alza respecto a las 229 mil personas estimadas en la
Opinidn de 2023 para ese mismo periodo. Estas revisiones se concentran
principalmente en el corto y medio plazo, mientras que a largo plazo (periodo
2052-3070) se proyecta un flujo neto estimado de 290 mil personas, frente a
un flujo de casi 339 mil de la Opinidon de 2023.

Tanto los flujos de inmigraciéon como de emigracidon muestran una tendencia
creciente, mayor en el caso de las entradas, lo que produce un flujo neto
positivo y creciente en el tiempo.

GRAFICO 12. PROYECCIONES DE FLUJOS MIGRATORIOS (MILES DE PERSONAS)

GRAFICO 12.A. FLUJO NETO DE MIGRACION GRAFICO 12.B. FLUJOS DE INMIGRACION Y
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Las proyecciones de mantenimiento de unos flujos migratorios altos, con un
perfil de desaceleracion, se encuentran condicionadas al mantenimiento del
buen comportamiento ciclico de la economia espafiola y del mercado de
trabajo. La inmigracidon en Espafia se encuentra muy vinculada al
crecimiento econdmico y al comportamiento del mercado laboral, en
comparacion con otros paises como Alemania donde predominan los
refugiados por motivos politicos (OCDE, 2024). La integracion de los
trabajadores inmigrantes en el mercado laboral revela que éstos presentan
en general tasas de actividad de las mas elevadas de la UE y superiores a las
de los nacionales (Cuadrado, Gémez y Sastre, 2024) al concentrarse en
edades donde la participacion es alta. A su vez, Amuedo-Dorantes & De la
Rica (2007) muestran que, aungue inicialmente los inmigrantes presentan
tasas de desempleo significativamente superiores a las de los nativos, tras
cinco anos esta diferencia casi desaparece.
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Con todo, los trabajadores extranjeros tienden a concentrarse en actividades
gue no requieren una cualificacion elevada, como la agricultura, el turismo,
la construccion, el comercio, los trabajos del hogar y sus condiciones
laborales tienden a ser mas precarias, lo que les hace particularmente
vulnerables a las fluctuaciones econdmicas (Rodriguez-Planas &
Nollenberger, 2014). Un elemento de riesgo a la baja para la migracion
exterior se encuentra relacionado con el tensionamiento del mercado de la
vivienda, ya que la mayor parte de la poblacidn extranjera se concentra en
ciudades como Madrid, Barcelona o Valencia, donde las dificultades para
acceder a una vivienda son mas altas.

Fernandez-Huertas Moraga & Lopez Molina (2024) analizan empiricamente la
importancia de los factores domésticos a la hora de explicar los flujos de
inmigracion hacia Espafia, frente a otros determinantes vinculados a los
paises de origen. La politica de visados entre Espafia y los paises de América
Latina resulta especialmente relevante. En este sentido, las proyecciones de
la AIReF descansan en el supuesto de politicas migratorias y preferencias por
la migraciéon constantes a nivel mundial. Este supuesto se encuentra sujeto a
mucha incertidumbre en el momento actual. Por un lado, las politicas de la
nueva administracion americana frente a los paises de Latinoamérica que
constituyen un foco principal de afluencia de inmigrantes hacia Espafia
contribuyen a sustentar las previsiones a corto plazo de las estimaciones de
la AIReF. Asimismo, la entrada en vigor de la nueva Ley de Extranjeria en mayo
de 2025 que flexibiliza los requisitos para la obtencién de permisos de
residenciay trabajo y los intentos de mejora en los procesos de homologacion
de titulos podrian contribuir a sostener tanto los flujos migratorios como cierta
reasignacion hacia sectores de mayor -cualificaciobn. Con todo, la
incertidumbre en torno a la politica migratoria europea es elevada en el
momento actual, observandose en humerosos paises una menor preferencia
por la inmigracién que podria tener consecuencias sobre los flujos.

De acuerdo con estas proyecciones, el peso de la poblacién con
nacionalidad extranjera sobre la poblacién total pasaria del 13,4% a 1 de
enero de 2024 al 17% en 2050 y al 19% en 2070.
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4.1. Fecundidad

Al igual que en la anterior actualizacion de las proyecciones demograficas,
el analisis de la fecundidad se fundamenta en la representacion y estimacion
paramétrica de las curvas gaussianas de la fecundidad por edad y su
proyeccion a futuro (véase AlReF, 2023b).

En esta ocasion los datos empleados se corresponden con los publicados por
el INE el 20 de noviembre de 2024 para el periodo 2002-2023. Estos datos no
sOlo incluyen informacion adicional para dos afos, respecto a la Udltima
estimacion, sino también una ligera revisiobn de las cifras anteriores, que
afecta en mayor medida a las madres de nacionalidad extranjera.
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GRAFICO 13.  TASAS DE FECUNDIDAD E iNDICE SINTETICO DE FECUNDIDAD. COMPARATIVA ENTRE LA
INFORMACION PUBLICADA EN 2022 Y EN 2024
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Para las madres de nacionalidad espafiola, la representacion en curvas de
fecundidad sigue mostrando un desplazamiento progresivo hacia edades
superiores y menores niveles. Esta progresidon esta ligada tanto a una
disminucion del parametro de intensidad (véase grafico 14.B), como a un
ligero aumento de la edad media a la maternidad (véase grafico 14.C). La
dispersion, por su parte, muestra una tendencia creciente hacia niveles
prepandemia, tras el descenso observado en 2021.
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GRAFICO 14.  MADRES DE NACIONALIDAD ESPANOLA. CURVAS DE FECUNDIDAD ESTIMADAS Y
EVOLUCION DE SUS PARAMETROS

GRAFICO 14.A. CURVAS DE FECUNDIDAD GRAFICO 14.B. PARAMETRO DE INTENSIDAD
(NACIMIENTOS POR MIL MUJERES)
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Fuente: INE y estimaciones AIReF

Dada la evolucion observada de los parametros de la fecundidad, la
estimacion conjunta del modelo vectorial autorregresivo (VAR) prevé un
paulatino descenso de la intensidad hasta mediados de la década de 2040,
momento a partir del que se mantiene mas o menos estable. Asimismo, estima
un crecimiento inicial de la edad media a la maternidad y un posterior
estancamiento en torno a la edad de 34 afnos. Para la dispersion se estima un
descenso hasta mitad de siglo y un mantenimiento a partir de entonces. El
indice sintético de fecundidad basado en estas previsiones de los parametros
supone prolongar la senda descendiente observada hasta la década de los
afos 50, estancandose a partir de ese momento en valores en torno a 0,8
hijos por mujer.

Suponiendo que los parametros de edad media a la maternidad y dispersion
hubieran alcanzado ya sus valores maximos (en 2022 y 2019
respectivamente), manteniéndose estables a lo largo del periodo proyectivo
en el dltimo valor observado (estimacion restringida), la intensidad también
permaneceria estable, dando lugar a un mantenimiento del indice sintético
de fecundidad en torno a 1,1 hijos por mujer.
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Estas previsiones resultan, en todo caso, inferiores a las obtenidas en la
anterior actualizacion. En el caso de la estimacion restringida, ello es debido
a gue la caida observada en los ultimos afios hace que el estancamiento del
indice sintético de fecundidad se produzca en niveles mas bajos (1,1 hijos por
mujer en la nueva estimacion frente a los 1,2 hijos por mujer de la anterior
publicacion). En el caso de la estimacion conjunta se debe a que el minimo
de 0,8 hijos por mujer se alcanza una década mas tarde y no se produce la
ligera recuperacion prevista en la actualizacion anterior (legando a 0,9 hijos
por mujer).

GRAFICO 15.  MADRES DE NACIONALIDAD ESPANOLA. EVOLUCION PREVISTA PARA LOS PARAMETROS DE

LAS CURVAS DE FECUNDIDAD Y ESTIMACION DEL NUMERO DE HIJOS POR MUJER. ESTIMACION
CONJUNTA DE LOS PARAMETROS (DISCONTINUO) Y ESTIMACION RESTRINGIDA (CONTINUO).
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Fuente: INE y estimaciones AIReF

Nota: las lineas discontinuas representan las estimaciones sin imponer las restricciones para los
parametros de edad media y dispersion.

Para las madres de nacionalidad extranjera, sigue desplazandose la curva de
fecundidad afio tras afo, si bien desde 2021 este desplazamiento se produce
en el nivel, sin apenas cambios en la edad modal. Este descenso se debe a
una disminucion de la intensidad del fendbmeno, sobre todo en 2023, con un
mantenimiento de la edad media a la maternidad y la dispersion.
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GRAFICO 16.  MADRES DE NACIONALIDAD EXTRANJERA. CURVAS DE FECUNDIDAD ESTIMADAS Y
EVOLUCION DE SUS PARAMETROS
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Fuente: INE y estimaciones AIReF

La estimacion conjunta de los parametros de las curvas con un modelo
multivariante supone mantener el ritmo constante de incrementos de la edad
media y de descensos de la dispersion observados, lo que llevaria, en el largo
plazo, a valores estimados para los parametros en los extremos del rango
plausible. Para evitar este problema, se fijan a lo largo del horizonte de
proyeccion los parametros de dispersion y edad media en los valores
recientemente observados, que se consideran, respectivamente, el valor
minimo y maximo a alcanzar por dichos parametros y se modeliza la
evolucion de la intensidad. De esa forma se estima un estancamiento del
parametro de intensidad que da lugar a un mantenimiento del indice
sintético de fecundidad en torno a 1,2 hijos por mujer.

Esta evolucidn prevista resulta muy pesimista en comparacioén con la anterior
estimacion. Histéricamente, el indice sintético de fecundidad posee una alta
sincronia con el ciclo econémico, de manera que reacciona a la baja tras
periodos de crisis y al alza en periodos de recuperacion. Por ello se estima un
modelo donde se restringe Unicamente la evolucion de la edad media a la
maternidad (manteniéndose en el Ultimo valor observado) y se modeliza el
parametro de la intensidad y de la dispersion. Como resultado de este
procedimiento se estima una ligera caida de la dispersibn y aumento de la
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intensidad en los primeros afos con posterior estancamiento de ambos
parametros, que impacta en el indice sintético de fecundidad. El ISF estimado
muestra una senda ascendente hasta 2030 y, a partir de entonces, una
estabilizaciéon en torno a 1,5 hijos por mujer. Esta senda igualmente resulta
inferior a la prevista en la anterior actualizacion de las proyecciones
demogréaficas de la AlReF.

GRAFICO 17. MADRES DE NACIONALIDAD EXTRANJERA. EVOLUCION PREVISTA PARA LOS PARAMETROS
DE LAS CURVAS DE FECUNDIDAD Y ESTIMACION DEL NUMERO DE HIJOS POR MUJER. ESTIMACION
CONJUNTA DE LOS PARAMETROS (DISCONTINUO), ESTIMACION RESTRINGIDA (CONTINUO) Y
ESTIMACION PARCIALMENTE RESTRINGIDA (PUNTEADA).
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Fuente: INE y estimaciones AIReF
Nota: las lineas discontinuas representan las estimaciones sin imponer las restricciones para los parametros
de edad media y dispersion.

A estas proyecciones se incorpora una senda determinista con la finalidad de
condicionarlas a unos valores de referencia de largo plazo (AlReF, 2023b).

Los valores de referencia se extraen del andlisis de la tendencia de la
fecundidad en los paises de nuestro entorno geografico mas proximo, que en
su mayoria muestran una caida del indice sintético de fecundidad en el
ultimo afno. Ello hace que el nimero de hijos por mujer promediado en ese
afo se sitle en torno a 1,42 hijos por mujer (frente a 1,47 hijos por mujer en la
estimacion de 2023). Este descenso se observa también en el nivel
proyectado por la ONU para dichos paises a largo plazo, de manera que el
promedio del numero de hijos por mujer estimado por ese organismo en el
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afo 2100 asciende a 1,55 hijos (lo que supone una reduccién de 7 décimas
respecto al promedio de la anterior actualizacion). Este valor es el usado
como ancla tanto para madres de nacionalidad espafiola como extranjera,
bajo el supuesto de asimilacion completa de los patrones de
comportamiento de las madres nacionales por parte de las madres
extranjeras. De ahi que resulte inferior al nimero de hijos por mujer
proyectado por la ONU en las principales zonas geogréaficas de origen de las
madres extranjeras: Sudamérica, Caribe, Centroamérica y Norte de Africa.

GRAFICO 18. EVOLUCION DEL NUMERO DE HIJOS POR MUJER EN LOS PAISES EUROPEOS DE ENTORNO
INMEDIATO Y SEGUN ZONA GEOGRAFICA

GRAFICO 18.A. HIJOS POR MUJER DEL ENTORNO GRAFICO 18.B. NUMERO DE HIJOS POR MUJER
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Fuente: Eurostat y ONU

Para las madres de nacionalidad espafiola, las proyecciones estocasticas
seleccionadas -estimacion restringida- condicionadas a los valores de
referencia muestran un crecimiento paulatino del niumero de hijos por mujer,
recuperando, en la década de 2050, un valor cercano al promedio histérico
-de 1,26 hijos por mujer-. Para las madres extranjeras -estimacion
parcialmente restringida-, el numero de hijos por mujer se recuperaria
rapidamente hasta alcanzar en 2030 1,5 hijos por mujer, valor en que se
estabiliza hasta el final del periodo proyectivo. Estos resultados suponen una
paulatina reduccion del diferencial entre el nUmero de hijos por mujer de
madres extranjeras frente a espafolas, prolongando la tendencia observada.
Si bien el nimero de hijos por mujer estimado para ambas nacionalidades es
inferior al previsto en la anterior actualizacion, la evolucion del diferencial
entre madres extranjeras y espafnolas resulta muy similar.

22 de septiembre de 2025 40



Documento técnico sobre las proyecciones demograficas de la @
AIReF 2024-2070

GRAFICO 19. ESTIMACION CONDICIONADA DEL NUMERO DE HIJOS POR MUJER Y DEL PARAMETRO DE
INTENSIDAD DE LAS CURVAS DE FECUNDIDAD SEGUN NACIONALIDAD DE LA MADRE

GRAFICO 19.A. PARAMETRO DE INTENSIDAD - GRAFICO 19.C. ESTIMACION CONDICIONADA DEL
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Fuente: INE y estimaciones AIReF

Las proyecciones del nimero de hijos por mujer que resultan de incorporar las
tasas de fecundidad segun nacionalidad de la madre asi proyectadas en el
modelo de cohortes descrito en el apartado 4.4 suponen una revision a la
baja respecto a las publicadas por la AIReF en la Opinidn de 2023 y resultan
inferiores a las efectuadas por otros organismos como la ONU y Eurostat (en
sus estimaciones EUROPOP de 2023). No obstante, las proyecciones de la
AlReF se encuentran en linea con las del INE y de Eurostat en su actualizaciéon
de medio plazo de 2024 (en adelante “Eurostat Short-Term Projections 2024~
0 por su acrénimo “STP 2024) hasta la década de 2040-50, siendo superiores
a éstas a partir de entonces.
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GRAFICO 20. NUMERO DE HIJOS POR MUJER. COMPARATIVA SEGUN ORGANISMOS
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Fuente: INE, Eurostat, ONU y estimaciones AlReF
4.2. Supervivencia

La metodologia empleada para la estimacion de la mortalidad no sufre
alteraciones, analizandose una bateria de modelos de la familia Lee-Carter
cuyas tendencias se proyectan a futuro con modelos univariantes (véase
AlReF, 2023b) para una descripcion detallada).

Las estimaciones se efectian en base a los datos para Espafa
correspondientes al periodo comprendido entre los afos 1991 y 2023, ambos
inclusive, recabados de las tablas de mortalidad publicadas por el INE el 20
de noviembre de 2024. Ello supone un gran cambio, no tanto por las
pequenas revisiones respecto a las cifras anteriormente usadas -que afectan
principalmente a hombres-, sino porque hasta esta ocasion no se habia
podido incluir los afios mas afectados por la COVID-19 (2020 y 2021) en el
analisis®.

3 En AIReF (2023a) se emplearon los datos para los afios que van desde 1991 a 2019
en la estimacion de los modelos Lee-Carter, pese a estar disponibles datos hasta el
2021. Las estimaciones resultantes para los afios 2022 y 2023 se ajustaron para tener
en cuenta los excesos de mortalidad derivados de la COVID-19. La correccion se
basé en aplicar los excesos de mortalidad observados en el periodo 2020-2022 y
previstos en 2023 -bajo el supuesto de paulatino regreso a las tendencias observadas
prepandemia- a las tasas de supervivencia proyectadas por los modelos.
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GRAFICO 21.  TASAS DE MORTALIDAD Y ESPERANZA DE VIDA AL NACER. COMPARATIVA ENTRE LA
INFORMACION PUBLICADA EN 2022 Y EN 2023 (DEFUNCIONES POR MIL HABITANTES)
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Fuente: INE

El analisis de los parametros estimados, los residuos y las medidas de calidad
de los distintos modelos arroja resultados similares a los de la estimacion
anterior (véase AIReF, 2023b para mas detalle):

- Parametro de forma (que aproxima la mortalidad promedio por
edad): similar en todos los modelos, con ligeras diferencias cuando se
introducen efectos de cohorte.
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- Parametros de sensibiidad asociados a la primera y segunda
tendencia: cambian en escala si se estiman de forma separada por
grupos de edad -con un posible aumento excesivo de la volatilidad-,
pero conserva el patréon de evolucion, salvo alguna excepcion, con
velocidades de reaccion similares para los hombres y las mujeres.

- Parametro de primera tendencia de la mortalidad: varia en funcién
del tramo de edad utilizado -mayor pendiente en el grupo en edad de
trabajar y para el conjunto de edades que para los menores y edades
mas avanzadas-, el numero de factores del modelo -induce mayor
volatilidad en el tramo de menores al estimarse por de forma separada
por grupos de edad y modifica la forma de los parametros al
capturarse algunos efectos en la segunda tendencia-, y por lainclusién
del efecto cohorte -tiende a bajar la ordenada en origen y a aplanar
la pendiente, si bien por grupos de edad puede dar lugar a
estimaciones inconsistentes-.

- Parametro de segunda tendencia de la mortalidad: patrén de
comportamiento que cambia al estimarse distinguiendo por tramos de
edad -tendencia mas erratica en menores, en forma de valle para el
grupo en edad de trabajar y de montafia para los mayores o el
conjunto de edades-.

- Parametro especifico de cohorte: caracterizado en general por una
permanencia en terreno positivo - similar a lo descrito en el Documento
Técnico 1/23- para los nacidos antes de la década de 1960-1970, con
un rapido deterioro a partir de entonces, y una estabilizacion o
crecimiento exponencial en las ultimas cohortes.

- Medidas del error: en la mayoria de los casos mejoran al incluir un
segundo factor y al estimar diferenciadamente por grupos de edad,
pero empeoran al incorporar efectos especificos por cohorte.

- Residuos: falta de aleatoriedad en los modelos unifactoriales y con
efectos por cohorte.

De ahi que, al igual que la anterior estimacion, se decida descartar el uso de
las estimaciones generadas por los modelos de un factor o que incorporan
efectos especificos por cohorte, seleccionandose los modelos bifactoriales
sin efectos por cohorte.
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Los parametros estimados de los modelos bifactoriales sin efecto cohorte
resultan muy similares a los derivados en la estimacion realizada en 2023. La
excepcion se produce para la segunda tendencia de la mortalidad del
grupo de hombres en edad de trabajar y sus correspondientes sensibilidades,
donde se aplana el parametro respecto a la anterior estimacion, lo que
produce que las sensibiidades sean aun mas grandes y volatiles. En esta
ocasion los parametros asociados a las tendencias generales contienen
datos de cuatro afios adicionales al incorporar el periodo 2019-2023,
destacando el comportamiento en esos afios de la primera tendencia de la
mortalidad, donde se observa un incremento del nivel, tanto para el conjunto
de edades como por grupos de edad, que tiende a volver a la senda original,
y que se encuentra ligado a la COVID-19.

El cambio en el comportamiento de las tendencias de la mortalidad en los
ultimos afos debido a la pandemia hace necesaria la incorporacion de
atipicos en los modelos univariantes empleados para extender su evolucion,
sin modificaciones sustanciales en las estructuras ARIMA 6ptimas -en términos
de bondad de ajuste y contrastes de los residuos-. No obstante, se aprecia en
general un incremento de la incertidumbre de los modelos (en promedio un
mayor BIC en comparacioén con los de AlReF, 2023b).
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CUADRO 6. MODELOS ARIMA IDENTIFICADOS PARA LAS TENDENCIAS GENERALES DE LA
MORTALIDAD DE LOS MODELOS LEE-CARTER BIFACTORIALES SIN EFECTO POR COHORTE.

HOMBRES ARIMA(p,d,q) Atipicos Media N S K Q Q2 Run SE BIC
Total edades (0,1,2) LS [7] 0,98 0,46 0,15 0,81 0,50 0,67 0,86 2,02 140,9
<16 afos (0,1,1) p 0,99 0,41 0,19 0,39 0,54 0,81 0,80 3,50 159,8
De 16 a 66 afos (0,1,0) p 0,99 0,93 0,93 0,67 0,50 0,70 0,61 1,15 93,8
> 66 afos (0,1,2) p 0,98 0,79 0,96 0,41 0,72 0,86 0,86 0,63 67,6
Total edades (0,1,0) 0,90 0,69 0,69 0,34 0,31 0,53 0,18 4,92 1725
<16 anos (0,1,1)
LS [26] 0,99 0,94 0,76 0,80 0,43 0,70 0,45 2,60 143,2
De 16 a 66 afios (0,1,3) 0,93 0,13 0,43 0,02 0,60 0,78 0,38 0,22 12,3
> 66 afos (0,1,1) 0,90 0,57 0,92 0,14 0,85 0,93 0,98 1,30 101,2
Total edades (0,1,2) p LS [7,30] 0,98 0,54 0,29 0,93 0,24 0,44 0,30 2,24 163,9
<16 afos (0,1,1) p AO [31,32] 0,99 0,81 058 0,57 0,45 0,68 0,90 3,66 1914
De 16 a 66 afos (0,1,0) p LS [30] 1,00 0,57 0,30 0,69 0,33 0,51 0,78 1,19 112,2
> 66 afos (0,1,2) AO[31]LS[30] 0,98 0,65 0,73 0,51 0,46 0,68 0,23 0,56 74,9
Total edades (0,1,0) AO [30] 0,87 0,86 0,73 0,82 0,37 0,57 0,50 3,84 184,8
<16 afos 0,1,1) 0,93 0,98 0,96 1,00 0,51 0,68 0,60 4,09 188,5
De 16 a 66 afos (0,1,3) AO[19]LS[71 0,91 0,24 0,09 0,96 0,61 0,73 0,30 0,02 -143,1
> 66 afos (0,1,1) AO [30] 0,88 0,48 0,60 0,38 0,73 0,86 0,93 1,15 111,2
MUJERES ARIMA(p,d,q) Atipicos Media N S K Q Q2 Run SE BIC
Total edades (1,1.1) LS [7] 0,93 0,51 0,25 0,62 0,43 0,60 0,59 1,72 124,2
<16 afos (0,1,1) 0,94 0,78 0,45 0,76 0,66 0,81 0,89 5,80 189,1
De 16 a 66 afios (0,1,0) p 0,99 0,75 0,55 0,53 0,29 0,53 0,85 2,31 133,1
> 66 afnos (0,1,1) p 0,99 0,75 0,55 0,53 0,29 0,53 0,85 1,21 100,4
Total edades (0,1,0) 0,89 0,73 0,70 0,36 0,44 0,64 0,42 2,99 144,7
<16 afios
0,1,1) LS [26] 0,89 0,80 0,75 0,46 0,51 0,68 0,71 5,70 184,7
De 16 a 66 afios (0,1,3) 0,89 0,75 0,75 0,46 0,51 0,69 0,72 1,32 111,3
> 66 afos (2,1,0) 0,90 0,75 0,68 0,41 0,90 0,95 0,59 1,66 119,3
Total edades (2,1.0) p TC [30] 0,99 0,24 0,46 0,19 0,41 0,54 0,23 1,88 149,6
<16 afos (2,1.0) p AO [13,32] 0,99 0,51 0,25 0,96 0,80 0,89 0,96 5,25 218,8
De 16 a 66 afios (0,1,0) p 1,00 0,73 0,44 0,97 0,69 0,82 0,86 2,17 147,4
> 66 afos (0,1,0) p AO [22,25] LS 1,00 0,88 0,69 0,93 0,12 0,27 0,16 0,76 97,3
Total edades (0,1,0) AO [30] 0,87 0,72 0,93 0,55 0,13 0,28 0,51 2,08 149,0
<16 afos 0,1,1) 091 0,68 0,41 0,92 0,16 0,30 0,86 7,02 223,7
De 16 a 66 afos (0,1,3) 0,93 0,68 0,56 0,65 0,27 0,42 0,14 1,08 113,1
> 66 afnos (2,1,0) LS [31] 0,95 0,57 0,71 0,44 0,84 0,91 0,93 1,57 134,7

Fuente: estimaciones AIReF

Nota: Media = Contraste de significatividad de la media; N = Test Jarque-Bera; S = Test de simetria; K = Test
de curtosis; Q = Contraste Q de Ljung-Box; Q2 = Contraste Q de linealidad; Run = Test de rachas; SE = error
estandar; BIC = Criterio de informacion Bayesiano; Atipicos = AO = Atipico aditivo; LS =cambio de nivel, p
= orden autorregresivo, d = orden de diferencias, q = orden media maovil, p = término constante en el
modelo ARIMA.

A diferencia de la anterior actualizacion en la que se uso la estimacion por
grupos de edad, para evitar las distorsiones introducidas por la COVID-19 en
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algunos tramos de edad, se opta por la estimacion para el conjunto de
edades.

Como resultado de esta eleccion, se prevé una reduccion continua de la
primera tendencia de la mortalidad k} para todos los grupos de edad,
aungue mas acusada para el tramo de edad de 16 a 66 afios y de mayor
intensidad para las mujeres, excepto en el grupo en edad de trabajar, donde
la reduccion para los hombres es mayor. El comportamiento mas irregular de
la segunda tendencia kZ hace que se prevea un mantenimiento del nivel en
valores similares en hombres y mujeres, menos para el grupo en edad de
trabajar, para el que se pronostica un nivel superior en las mujeres. Todo ello
lleva a previsiones de crecimiento continuo de la esperanza de vida al nacer
hasta alcanzar en 2070 aproximadamente 88,2 afios para los hombres y 93,3
anos para las mujeres. De forma similar, la esperanza de vida a los 65 afos
mantendria una senda creciente hasta situarse en 2070 en 29,1 afos en
mujeres y 24,6 afios en hombres.

GRAFICO 23.  EVOLUCION PREVISTA PARA LAS TENDENCIAS GENERALES DE LA MORTALIDAD DE LOS
MODELQOS LEE-CARTER Y PARA LA ESPERANZA DE VIDA

GRAFICO 23.A. PRIMERA TENDENCIA GRAFICO 23.B. SEGUNDA TENDENCIA
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GRAFICO 23.C. ESPERANZA DE VIDA AL NACER GRAFICO 23.D. ESPERANZA DE VIDA A LOS 65 ANOS
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Fuente: INE y estimaciones AIReF

A estas proyecciones se incorpora una hipoétesis de convergencia con la
finalidad de anclarlas a unos valores de referencia de largo plazo (AIReF,
2023b).

Los valores de referencia se extraen del analisis de la tendencia de la
esperanza de vida en los paises de nuestro entorno geografico mas préoximo,
para los que se observa en los udltimos afos, tanto en hombres como en
mujeres, una caida en 2020 y posterior recuperacion. Asi, a partir de los datos
de la ONU el valor de referencia ascenderia a 90,1 afios en hombres y 93,7
afos en mujeres (frente a los 90,6 y 93 afios, respectivamente de la anterior
actualizacidon), mientras que en base a las proyecciones de Eurostat a 89,7
afos en hombres y 93,3 en mujeres (frente a los 89,3 y 94,1 afos estimados
anteriormente). El trabajo utiliza el promedio de ambas que es 90 afos en
hombres y 93,5 en mujeres (media décima inferior en hombres y una décima
en mujeres que en la anterior estimacion).
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GRAFICO 24.  EVOLUCION DE LA ESPERANZA DE VIDA AL NACER EN LOS PAISES DE ENTORNO INMEDIATO
(ANOS)
GRAFICO 24.A. MUJERES GRAFICO 24.B. HOMBRES
90 85

80

70

60

e AUStria

e Dinamarca

e |talia
Portugal

Fuente: Eurostat

e P Bajos

ONVOTONVO
OO O0OO0 ——dA
cCr OSSO O0O0 O
ANANANANANAN
Bélgica Suiza
Grecia Finlandia
Noruega
Suecia ==0==Espafia

55
OTOANVOTONOVO T ®ONOO
VOO VOINNOOOOIPTPIPTOODO ——dA
[ 23 < e M AN N Sl Ml N A N N NeNeolNolNo o]
—————————— NNAAAA
e Austrria Bélgica Suiza
== Dinamarca Grecia Finlandia
— |talia e P Bajos Noruega
Portugal Suecia === Espafia

Las estimaciones de la esperanza de vida resultantes de imponer las hipotesis
de convergencia son similares a las previstas en la actualizacion anterior.

GRAFICO 25.

EVOLUCION PREVISTA CONDICIONADA PARA LA ESPERANZA DE VIDA AL NACER Y A LOS

65 ANOS Y PARA EL DIFERENCIAL EN LA ESPERANZA DE VIDA ENTRE MUJERES Y HOMBRES

GRAFICO 25.A. ESPERANZA DE VIDA AL NACER
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Fuente: INE y estimaciones AIReF

GRAFICO 25.B. ESPERANZA DE VIDA A LOS 65 ANOS
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Como resultado de incorporar estas proyecciones de tasas de mortalidad en
el modelo de cohortes (descrito en el apartado 4.4) se obtienen unas
proyecciones de la esperanza de vida que estan en linea con las estimadas
por otros organismos como Eurostat y la ONU, si bien difieren de las publicadas
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por el INE, gue supone una mayor mortalidad -especialmente entre l0s grupos
de edad mas avanzados-.

GRAFICO 26.  PROYECCIONES DE LA ESPERANZA DE VIDA AL NACER. COMPARATIVA SEGUN
ORGANISMOS (ARIOS)
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Fuente: INE, Eurostat, ONU y AIReF
4.3. Migracion

El marco tedrico empleado para realizar las proyecciones de flujos migratorios
no se modifica en lo esencial, de forma que se analizan los resultados de una
amplia gama de modelos de ecuaciones de gravedad y se enlazan los
resultados desagregados a frecuencia anual con las series observadas, para
finalmente aplicar los perfiles y calendarios por edad a los totales estimados
(véase AlReF, 2023b).

No obstante, dada la fuerte volatilidad de los datos observados en los Ultimos
afos, para mejorar el ajuste en el corto plazo, se incorporan dos tipologias de
modelos a los procesos, cuyas previsiones combinadas entran en el proceso
de enlazado con los datos anuales (véase recuadro 1).

Otro cambio fundamental es el concerniente a los datos de base empleados
para estimar los modelos de ecuaciones de gravedad y las fuentes
estadisticas que recogen la informacion del fendbmeno migratorio en Espafia.

Respecto a los datos de entrada de los modelos, la informacion relativa a las
variables explicativas se actualiza conforme a las publicaciones mas
recientes de los organismos que sirven como fuente de informacion -datos
relativos a estructura e indicadores demogréaficos publicados por NN. UU. en
julio de 2024 y del PIB per capita hasta 2019 de las Penn World Tables version
10.01-. La principal novedad viene en las condiciones econdmicas, medidas
a través del PIB per capita, proyectadas a futuro. Hasta la fecha, se venian
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empleando las tasas de crecimiento modal del PIB real observado y previsto
a corto plazo por el FMI (Fondo Monetario Internacional) divididos por el
crecimiento de la poblacién proyectado por la ONU. Esta metodologia
presentaba dos inconvenientes fundamentales: no  capturaba
adecuadamente las tendencias mas recientes y perpetuaba diferenciales de
crecimiento del PIB per capita con independencia de la evoluciéon del resto
de las variables demogréaficas. Para superar estas limitaciones, se han
evaluado cuatro posibles fuentes de datos, desde el punto de vista de la
cobertura que ofrecen, la frecuencia con que se actualizan, el horizonte
temporal que cubren y la metodologia que emplean. Tanto el Centre
d’Etudes Prospectives et d’Informations Internationales (CEPI) como el
International Institute for Applied Systems Analysis (IIASA) son los Unicos
organismos que ofrecen proyecciones de PIB per capita de manera
frecuente y con una amplia cobertura mundial, acorde a las necesidades de
los modelos de la AIReF, si bien la segunda opcidn es preferible por quedar la
ultima actualizacion de la primera alternativa muy distante en el tiempo.

CUADRO 7. PROYECCIONES DEL PIB PER CAPITA MUNDIAL DE LOS ORGANISMOS INTERNACIONALES

Fuente Horizonte Datos Actualizacion Cobertura
OCDE 2060 Anuales 2023 48 paises
IIASA 2100 Quinquenales 2024 196 paises
CEPII 2100 Anuales 2022 170 paises
BURKE 2100 Quinguenales 2015 184 paises

Fuente: AlIReF

Las proyecciones del IASA usadas -disponibles en el explorador de escenarios
SPP 3.0 data del organismo-, se basan en la metodologia presentada por
Crespo Cuaresma (2017), que aprovecha el sélido vinculo entre el nivel
educativo, la dinamica de la estructura de edad y el crecimiento
econdmico, a los que integra los efectos de la dinamica del capital fisico, la
convergencia institucional y el crecimiento en la frontera tecnolégica para
proyectar los ingresos per capita.

En cuanto a las nuevas estadisticas demograficas del INE, la Estadistica de
Migraciones y Cambios de Residencia (EMCR) reemplaza a la antigua
Estadistica de Migraciones (EM) y a la Estadistica de Variaciones
Residenciales (EVR), lo que supone cambios notables en la visidn sobre los
flujos de la migracion exterior. Como resultado de estos cambios, se han
incrementado tanto los flujos de inmigracibn como de emigracion en cuantia
similar (para las personas con nacionalidad espafola y extranjera), no
variando apenas el flujo migratorio neto frente a lo publicado en las anteriores
estadisticas del INE, pero con cambios notables en los perfiles por edad, sobre
todo en mujeres de nacionalidad espafola.
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GRAFICO 27.

ESTRUCTURA POR EDAD DE LOS FLUJOS MIGRATORIOS. COMPARATIVA DE LA

INFORMACION PUBLICADA EN 2022 Y 2024 REFERENTE AL ANO 2021
GRAFICO 27.A. FLUJO DE EMIGRACION DE

GRAFICO 27.A. FLUJO DE INMIGRACION DE
PERSONAS CON NACIONALIDAD EXTRANJERA
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GRAFICO 27.B. FLUJO DE INMIGRACION DE
PERSONAS CON NACIONALIDAD ESPANOLA
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Asimismo, las nuevas estadisticas Unicamente se encuentran disponibles a
partir de 2021, por lo que la informacion para afos anteriores para los flujos
de emigracion e inmigracion debe ser derivada a partir de los datos de
poblacién, nacimientos y defunciones.

El analisis de los coeficientes estimados, las correlaciones entre ellos y las
medidas de bondad de ajuste de la bateria de modelos de ecuaciones de

22 de septiembre de 2025

53



Documento técnico sobre las proyecciones demograficas de la @
AIReF 2024-2070

gravedad ofrece resultados analogos a los de la estimaciéon anterior
(acudase a AlReF, 2023b):

- Efectored con unimpacto positivo y significativo en todos los modelos,
de mayor intensidad en aquellos estimados en base a datos
qguinquenales frente a decenales.

- Estructura demografica medida en términos de poblaciéon que, de
usarse diferenciando por grupos de edad, arroja resultados
ocasionalmente contradictorios, por la existencia de elevadas
correlaciones entre los grupos, pero que ofrece mejores resultados en
caso de emplearse el conjunto de edades o Unicamente el tramo de
edad de mayor relevancia compuesto por las personas en edad de
trabajar, resultando esta Ultima mas significativa que el total de
edades.

- Condiciones econdmicas que en destino inducen de forma
significativa a una mayor probabilidad de migrar, con un efecto
negativo menos claro en origen. Este efecto en origen aumenta su
significatividad al incluir un término cuadratico, pero a consecuencia
de una elevada correlacion entre ellos. La sustitucion de las variables
en origen y destino por el diferencial entre destino y origen resulta en
un coeficiente significativo y positivo, sin cambios en la bondad de
ajuste.

- Bondad de ajuste mayor de los modelos basados en datos
quinquenales frente a decenales, con mayores coeficientes de
determinacion ajustados y menores RECM (Raiz del Error Cuadratico
Medio) a igualdad de modelos. En los modelos estimados con datos
desde 1990 se obtiene asimismo un mejor ajuste, si bien esta mejora se
limita a una captura mas adecuada de los efectos fijos.

En base a ello se decide seleccionar, como en la anterior actualizacion, el
modelo que incluye como variables explicativas el efecto red, la poblacion
en edad de trabajar en origen y destino y el diferencial de PIB per capita
entre destino y origen, estimado con datos quinquenales desde 1960. Los
coeficientes que resultan de la estimacion del modelo apenas varian
respecto a los de la anterior publicacion, si bien se observa un flujo
proyectado que difiere notablemente, en su mayor parte, por el cambio en
los datos de base relativos a las condiciones econdmicas proyectadas a
futuro (el uso del PIB per capita del IIASA en sustitucion de las previsiones
basadas en crecimientos modales a partir de los datos del FMI). En concreto,
pese a revisarse al alza el valor de partida de los flujos de entrada para el
guinquenio 2021-2025, las predicciones para éstos resultan, en general, de
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menor cuantia. Las previsiones para los flujos de salida no se ven apenas
alteradas.

CUADRO 8. COEFICIENTES ESTIMADOS DEL MODELO DE GRAVEDAD SELECCIONADO

Poblacién de Poblaciéon de

. . )

Efectored 16 a65afios 16 a 65 afios D|ferenC|€31| Qe Efectos fijos _. R RECM
. . PIB per capita ajustado
en origen en destino

0,2961 *** 0,2898 -0,2287  ** 0,1560 ** 17,8021 ***

Anterior 0,834 1,256
(0,045) (0,1617) (0,0956) (0,0728) (1,6273)
0,2954  *** 0,3034 -0,2444  ** 0,1437 **k 17,8221 *x*

Nuevo 0,833 1,262
(0,0452) (0,1616) (0,098) (0,072) (1,6244)

Fuente: estimaciones AlReF

Nota: Los asteriscos se refieren al p-valor asociado al contraste de significatividad de las variables: ***
p>0,01, ** p>0,05 y * p>0,1. Entre paréntesis se muestran los errores estandar. RECM hace referencia a la
Raiz del Error Cuadratico Medio.

GRAFICO 28.  EVOLUCION PREVISTA POR LOS MODELOS DE GRAVEDAD PARA LOS FLUJOS DE
MIGRACION NETA DE ESPANA (MILES DE PERSONAS)

GRAFICO 28.A. FLUJOS DE ENTRADA Y SALIDA GRAFICO 28.B. FLUJO DE MIGRACION NETA
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Fuente: Banco Mundial, ONU y estimaciones AIReF

Respecto a los modelos de corto plazo para la migracidon neta, detallados en
el recuadro 1, las estimaciones suponen una desaceleracion progresiva de
los flujos de migracion neta. La combinacion de las predicciones ofrecidas
por estos modelos de corto plazo se emplea como estimacion de las
migraciones exteriores netas para los afos 2025 a 2027.
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GRAFICO 29. EVOLUCION PREVISTA POR LOS MODELOS DE CORTO PLAZO PARA LOS FLUJOS DE
MIGRACION NETA DE ESPANA (MILES DE PERSONAS)
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Fuente: INE y estimaciones AIReF
* Observado para 2024 hasta tercer trimestre de 2024.

Las previsiones de corto plazo se enlazan con los modelos de gravedad. Este
enlace da lugar a un flujo de emigracion relativamente estable y una
inmigracion creciente. Esto es equivalente a suponer un paulatino descenso
de la propensidon a emigrar de los residentes extranjeros, debido a que se
incrementa la poblacion residente extranjera por la llegada de inmigrantes,
pero se mantiene la emigracion. Esto también sucede para los residentes
nacionales, pero en menor medida al tener un menor peso en los flujos de
migracion. Para permitir que las estimaciones de los flujos de salida
evolucionen conforme al tamafio y composicion de la poblacion, al igual
que la anterior publicacion, se efectia un ajuste en las estimaciones, de
manera que la evoluciéon prevista para el flujo de emigracion se traslada
parcialmente a la evolucién de la propensidon a emigrar, medida a través del
Indicador Sintético de Emigracion (ISEM). A partir de este indicador ajustado
se generan los flujos de emigracion finales, y por diferencia con la estimacion
de inmigraciones, el flujo de inmigracién neto.
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GRAFICO 30.
GRAFICO 30.A. FLUJOS DE EMIGRACION

GRAFICO 30.B. FLUJOS DE MIGRACION NETA
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CORRECCION EN LAS ESTIMACIONES DE FLUJOS DE SALIDA Y NETOS (MILES DE PERSONAS)

Las estimaciones resultantes apuntan a un flujo promedio de entradas netas
anuales en torno a 290 mil personas durante todo el periodo proyectivo. Estas
estimaciones, suponen, respecto a las ultimas publicadas por la AlReF, una
revision a la baja de los flujos esperados a largo plazo, pero al alza en el corto
y medio plazo. Estos flujos de migracion neta asimismo resultan similares a los
proyectados por Eurostat, si bien son superiores a los previstos por la ONU e
inferiores a los estimados por el INE hasta la década de 2050.

GRAFICO 31.  PROYECCIONES DE FLUJOS DE MIGRACION NETA SEGUN ORGANISMOS (MILES DE
PERSONAS)
875
750
625
500
375 e el
250 - e
125 s .
0 - e00cccceccce00e®e00 000 000000
-125
-250
-375
O T 0O A UV O F 0O N VWO T WA VO T O vV O
S&E8 8855833833333 8383388°5S
— —_ —_ N AN AJAAJAAAAAAANAANANANNAAA]ANANA
Bandas Histérico AlReF 2025
INE 2024 == == EUROPOP 2023 ¢-eccee ONU 2024
STP 2024 = = = A|ReF 2023
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La descomposicion de los flujos de emigracion estimados por paises muestra
un mantenimiento en los patrones observados recientemente. Los principales
destinos de la emigraciéon son Alemania, Francia, Bélgica, Reino Unido,
Estados Unidos y, ya mas avanzado el periodo de proyecciéon, Rumania por
la vuelta de individuos con nacionalidad rumana que en su dia inmigraron a
Espafia. En el caso de los flujos de inmigracion, la distribucion historica,
centrada en Sudamérica, Centroamérica y el Magreb, se mantiene solo en
parte del periodo de proyeccion. El principal pais de origen de los flujos de
inmigraciéon es Marruecos. Junto con él destacan como origenes Colombia y
Ecuador, asi como Venezuela y Argentina en los primeros quinquenios
proyectados, siendo reemplazados por Senegal y Pakistan conforme avanza
el tiempo.

CUADRO 9. CINCO PRINCIPALES DESTINOS DE LA EMIGRACION EN CADA QUINQUENIO

pllYsll Alemania  Francia Reino Unido Bélgica EEUU
PIX[0l Alemania Francia Reino Unido Bélgica EEUU
YIXSH Alemania Francia Reino Unido Bélgica EEUU
p[)Z0) Alemania Francia Reino Unido Bélgica EEUU
PIIZS) Alemania Francia Reino Unido Bélgica EEUU
YlG)l Alemania Francia Reino Unido Bélgica EEUU

Pl Alemania Francia  Bélgica Reino Unido Rumania
Pl Alemania Francia  Bélgica Reino Unido Rumania
Pl Alemania Francia  Bélgica Reino Unido Rumania
Iyl Alemania Francia Bélgica Reino Unido Rumania
Fuente: estimaciones AlReF

CUADRO 10. CINCO PRINCIPALES ORIGENES DE LA INMIGRACION EN CADA QUINQUENIO

pl)Ysl Marruecos Venezuela Colombia Ecuador  Argentina
pX[0l Marruecos Colombia Venezuela Ecuador Argentina
PIX Marruecos Colombia Venezuela Ecuador Senegal
p[)Z0} Marruecos Colombia Venezuela Senegal Ecuador
pl)ZS) Marruecos Senegal Colombia Venezuela Ecuador
P00l Marruecos Senegal Colombia Pakistan Venezuela
P Marruecos Senegal Pakistan Colombia Venezuela
P00l Marruecos Senegal Pakistan  Colombia  Ecuador
PGS Marruecos Senegal Pakistan  Colombia  Ecuador
A0}l Marruecos Senegal Pakistan Colombia Ecuador
Fuente: estimaciones AIReF

En cuanto a la distribucién de estos flujos, se siguen los mismos pasos que en
la anterior estimacion, pero usando los valores promedio en la muestra
disponible de la nueva estadistica EMCR (entre los afios 2021 y 2023). Por
nacionalidad, el peso de los flujos de personas de nacionalidad extranjera es
muy superior a los de nacionalidad espafiola, tanto en los flujos de entrada
(en media, 87,2% frente a 12,2%) como en los de salida (en media, 76,2%
frente a 23,2%). En ambos casos la proporcion de espafoles resulta mayor
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gue en el anterior analisis basado en la antigua estadistica EMVR (11,4% de
espafoles en los flujos de inmigracion y 19,1% en los de emigracion). Por sexo,
se observa cierto grado de descompensacion en ambos flujos, algo mayor
en el caso de los flujos de salida -a diferencia del anterior analisis donde los
flujos de entrada estaban mas o menos equilibrados-, que llevaria a un
deterioro en la relacion de masculinidad en caso de mantenerse durante
todo el periodo de proyeccion. Por ello, en esta actualizacion es necesario
corregir los desequilibrios en ambos flujos. Para entradas, los flujos se equilibran
ya en 2024, dado que para los espafioles la ratio ya se aproxima a la unidad
y en extranjeros se observa una senda descendiente. Para las salidas, se
supone que los ISEM por sexo para cada nacionalidad van a ir convergiendo,
sin llegar a igualarse, manteniendo un diferencial del 2% en el largo plazo.

GRAFICO 32.  PROPORCION TOTAL Y DE MASCULINIDAD OBSERVADA EN LOS FLUJOS MIGRATORIOS
SEGUN TIPO DE FLUJO Y NACIONALIDAD

GRAFICO 32.A. PROPORCION TOTAL GRAFICO 32.C. PROPORCION DE MASCULINIDAD
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Por generaciones, los perfiles de la inmigracidn resultan semejantes en
hombres y mujeres de nacionalidad extranjera, no tanto para personas de
nacionalidad espafola, con grandes diferencias segun nacionalidad,
mientras que los calendarios de la emigracion muestran un comportamiento
diferenciado tanto por nacionalidad como por sexo. En todo caso, se
aprecian cambios respecto a los patrones empleados en la anterior
actualizacion debido a los cambios ya explicados en los datos de base.
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GRAFICO 33.
GRAFICO 33.A. PERFILES DE INMIGRACION PARA
EXTRANJEROS
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GRAFICO 33.A. CALENDARIOS DE EMIGRACION
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ESTRUCTURA POR EDAD DE LOS FLUJOS MIGRATORIOS SEGUN SEXO Y NACIONALIDAD

GRAFICO 33.B. PERFILES DE INMIGRACION PARA

ESPANOLES
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RECUADRO 1. MIGRACIONES DE CORTO PLAZO Y FACTORES DETERMINANTES

Durante los ultimos dos afios los flujos de inmigracion hacia los paises de la UE
han jugado un papel fundamental a la hora de explicar la dinamica de la
poblacién. Asi, mientras que, en promedio, los flujos de inmigracién entre 2013
y 2019 supusieron entre un 0,2% y un 0,3% de la poblacién total a 1 de enero
de cada afo, en algunos paises de Europa Central, como Alemania, estos
porcentajes han sido notablemente superiores. En Espafia y Portugal, a partir
de 2016, los flujos de inmigracion exterior comenzaron a desempefar un
papel muy relevante, recibiendo ambos paises en 2022 y 2023 flujos
practicamente equivalentes al 1,5% de su poblacion total.

GRAFICO RE.1.1 FLUJO DE MIGRACION NETA EN DIVERSOS PAISES DE LA UE EN RELACION CON LA
POBLACION A 1 DE ENERO DE CADA ANO (%)
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Fuente: Eurostat

Gran parte de la literatura parece indicar que, tanto los factores econémicos
como aquellos relacionados con la composicion etaria y por sexo de los
diversos paises, la distancia fisica y la proximidad cultural, juegan un papel
muy importante a la hora de explicar los flujos internacionales de migrantes.
Sin embargo, en ocasiones estos flujos pueden estar condicionados, en el pais
de origen, por conflictos politicos o sociales o bien, en el pais de destino, por
cambios en la percepcion de los migrantes -y las politicas migratorias-. Si bien
los factores econdmicos y demograficos pueden ser predichos con un mayor
o menor grado de certeza en el corto plazo y se pueden establecer
escenarios para el medio y largo plazo, en el caso de los de indole politica
esto no es el caso, dando lugar a una elevada incertidumbre en las
proyecciones.
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De entre los factores que generan mayor incertidumbre sobre las
proyecciones de las migraciones internacionales, y sobre el que se poseen
indicadores que permiten aproximarlo, aunque no de manera sistematica
para todos los paises del mundo, se encuentra el de la percepcion sobre los
inmigrantes. En el caso de la Unidbn Europea, las encuestas de opinion
disponibles como, por ejemplo, la Encuesta Social Europea (ESS) reflejan, por
lo general, una percepcidn de que la inmigracion resulta positiva para la
economia. De forma mas importante, entre el afio 2020 y el afio 2023 esta
percepcion ha mejorado en gran parte de los paises de la UE.

GRAFICO RE.1.2 PORCENTAJE DE PERSONAS QUE CREEN QUE LA INMIGRACION MEJORA LA ECONOMIA
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Fuente: European Social Survey

Los datos del Eurobarémetro de la Comision Europea, que ofrecen una visidn
mas reciente aun que los de la ESS muestran un deterioro del posicionamiento
hacia los inmigrantes de fuera de la UE frente a la encuesta de comienzos de
aflo y una creciente preocupacion por la inmigracion. Por ejemplo, en
Espafa, la inmigracion inquieta al 34% de los ciudadanos, un dato superior a
la media europea del 28% y que representa un aumento de 13 puntos
porcentuales con respecto al Eurobarbmetro de hace seis meses. No
obstante, las respuestas reflejan, en promedio, una actitud positiva frente a
los inmigrantes. A pesar de ello, algunos paises de la UE y de América del
Norte estan implementando politicas mas duras contra los migrantes,
incluyendo deportaciones masivas y la militarizacion de fronteras.
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GRAFICO RE.1.3 EUROBAROMETRO. PROMEDIO DE RESPUESTAS A LA PREGUNTA “LA INMIGRACION DE
PAISES DE FUERA DE LA UE GENERA UNA SENSACION POSITIVA O NEGATIVA”
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Nota: se reflejan los promedios por pais. La pregunta original codifica las respuestas en 4
categorias, muy positiva, positiva, negativa o muy negativa.

En el caso de Espafia, a diferencia de algunas tendencias menos aperturistas
hacia la inmigracidon de otros paises europeos, en los ultimos dos afios ha
implementado diversas medidas en materia de extranjeria con el objetivo de
facilitar la integracion y regularizacion los inmigrantes.

En este sentido, el Consejo de Ministros aprobé el nuevo Reglamento de
Extranjeria (Real Decreto 1155/2024, de 19 de noviembre, por el que se
aprueba el Reglamento de la Ley Organica 4/2000, de 11 de enero, sobre
derechosy libertades de los extranjeros en Espafia y su integracion social) que
entrara en vigor en mayo de 2025. Esta nueva norma introduce un esquema
mas claro y accesible para la concesidon de visados y autorizaciones de
residencia. Todas las autorizaciones iniciales tendran una duracion de un afio,
mientras que las renovaciones se extenderan a cuatro, proporcionando
mayor estabilidad para los inmigrantes. Ademas, el visado para la busqueda
de empleo se amplia de tres meses a un afo, permitiendo a los solicitantes
mas tiempo para encontrar un trabajo.

En cuanto a las figuras de arraigo, que ya habian sido parcialmente
modificadas en 2022, el Reglamento establece cinco modalidades: social,
sociolaboral, familiar, socioformativo y una nueva categoria denominada
arraigo de segunda oportunidad disefada para personas extranjeras que,
habiendo sido titulares de una autorizacion de residencia en Espafia, no
pudieron renovarla por motivos distintos a los de orden publico, seguridad o
salud publica. Las autorizaciones concedidas bajo estas figuras tendran una
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duracion inicial de un afo, excepto en el caso del arraigo familiar, que sera
de cinco afnos.

El proceso de reagrupacion familiar también experimenta cambios
significativos con la introduccion de una nueva autorizacion de residencia
para familiares de ciudadanos espafioles. Entre las novedades, se amplia la
edad maxima de los hijos reagrupados hasta los 26 afios y se contempla la
inclusibn de parejas no registradas que puedan acreditar una relacion
estable. Asimismo, se amplia el concepto de familiar reagrupado para incluir
a los hijos y progenitores de victimas de trata, violencia sexual o de género.
Por otro lado, las personas con autorizaciones de estudios podran trabajar
hasta 30 horas semanales mientras completan su formacioén, y se facilitara
una transicion mas agil hacia el empleo tras finalizar sus estudios.

MODELIZACION DE CORTO PLAZO DE LA MIGRACION NETA

Este analisis se centra en la modelizacidon de la migracion exterior neta en el
corto plazo.

Aunqgue existen intentos de incorporar variables como los conflictos politicos,
cambios en las politicas migratorias y actitudes sociales (Nieves Gutiérrez de
Rubalcava et al, 2023), la alta impredecibiidad y la falta de datos
sistematicos a nivel global impiden su uso efectivo para predicciones a medio
y largo plazo. Esto motiva que el modelo de gravedad empleado por la AIReF
(véase cuadro 7) no incorpore este tipo de variables, sino que se base
exclusivamente en factores socioecondmicos: i) un efecto fijo Unico para
cada pais, ii) el denominado como “efecto red” que recoge la atraccion
migratoria generada por la existencia de comunidades de migrantes en el
pais de destino, iii) la poblacién en entre 15 y 65 afios en el pais de origen y
destino, iv) el diferencial de crecimiento del PIB per capita entre el pais de
origen y el de destino. Un aspecto fundamental de este enfoque es que no
busca predecir las desviaciones a corto plazo, sino establecer la senda futura
mas probable de los flujos migratorios bilaterales.

Dada la necesidad de captar la dinamica de corto plazo en la migracion
neta, se han desarrollado dos modelos cuyas predicciones se combinan para
proyectar los flujos para el periodo 2024-2027.

Modelo de Correccioén de Error Uniecuacional (ECM)

El primer modelo consiste en un modelo de correccidn de error uniecuacional
(ECM). Este tipo de modelos explota las relaciones de largo y de corto plazo
existentes entre unas variables explicativas y una variable enddgena. Su
forma general es la siguiente:

AYtz[(Xo + al(Yt—l — ﬁo — ,BlXt_l)] + [ZVIAXt_1+Z6]AYt_]] + E¢ Et"“N(O, O') (1)
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Donde el primer término entre corchetes representa la relacion de equilibrio
de largo plazo y el segundo la dindmica de corto plazo. Siguiendo el
procedimiento propuesto por Engle & Granger (1987), la estimacion del
modelo se lleva a cabo en dos etapas mediante minimos cuadrados
ordinarios.

Modelo Long Short-Term Memory (LSTM)

El segundo modelo consiste en un modelo LSTM, un caso especifico de red
neuronal recurrente, pero disefiado para modelizar series temporales. A
diferencia de modelos mas simples, como una regresion lineal o una red
neuronal, un LSTM esta preparado para manejar dependencias temporales
mas largas y complejas.

Datos empleados

Dado que los flujos de migraciones anteriores a los afos 2021 no se
encuentran disponibles, se parte de los datos de migraciones exteriores netas
derivados a través de la ecuacion compensatoria de la poblacion; a partir
de los datos de poblacidon entre un periodo y el siguiente, se suman las
defunciones y se restan los nacimientos publicados por el INE, obteniéndose
indirectamente las migraciones exteriores netas. Los datos usados en este
procedimiento provienen de la ECP, con el inconveniente de que poseen
frecuencia semestral hasta el afio 2021 y trimestral a partir de esa fecha. Para
ampliar en la medida de lo posible la cobertura temporal se interpola la
poblacion para fechas previas a 2021. Los datos de nacimientos y
defunciones se encuentran disponibles en frecuencia mensual, se extraen de
la base de datos del INE y se agregan trimestralmente. Un elemento esencial
para la modelizacién es la eliminacidon de la estacionalidad de las series
obtenidas. Dado que se emplean tanto series observadas como series
producto de una interpolacién, los métodos tradicionales de
desestacionalizacibn no consiguen eliminar los patrones estacionales de
manera eficiente, por lo que se aplica un filtro desestacionalizador
consistente en el promedio movil, al que se le aplican técnicas de
benchmarking para eliminar el desfase introducido por la medida movil. La
variable resultante, con acronimo MIG_SAC, se escala para evitar la
existencia de valores negativos.
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GRAFICO RE.1.4 SERIES DE LA MIGRACION EXTERIOR NETA DERIVADAS DE LAS CIFRAS DE POBLACION DEL

INE

250

200

150

100

50

0

-50

-100

M Y 1 W KN ©® OO — A MmMT INON®O®OO — A Mm%
©S 9 9 9 89 Q@ 9 = = = = = = = = = = d d 4 A A
S & & 6 &6 & & OO0 0 OO0 O O o0 o0 o O o 9o 9O o
PSR S S B S IR SN I P S IR S SR S IR SR I SR < R S IR SR S R S R SR

ee Migracion Exterior Neta e Migracion Exterior Suavizada

Fuente: INE y elaboracion AIReF

Una vez realizada esta transformacion, se incluyen como potenciales
variables explicativas las siguientes variables:

1) El diferencial del PIB per capita en términos de poder de paridad de
compra (DPIBPC): los datos anuales iniciales se extraen de la base de datos
del Fondo Monetario Internacional para 48 paises* que son responsables de
mas de un 90% de los flujos de inmigracion entre el 1 de enero de 2019y el 1
de enero de 2023. A través de esta seleccion de paises se trata de captar
asimismo el efecto red de los modelos de ecuaciones de gravedad
empleados por la AlReF. El diferencial anual resultante se trimestraliza
mediante el procedimiento de Boot, Feibes & Lisman (1967).

2) La poblaciéon de mas de 65 afios (POB_MAS6E5) extraida de la base de
datos del INE.

3) El diferencial de la tasa de paro entre residentes con nacionalidad
extranjera y de los residentes con nacionalidad espafola (DURX) y el nivel de
la tasa de paro de los residentes extranjeros (URX_EXT). Ambos datos se
extraen de la base de datos del INE.

4 Argentina, Bolivia, Republica Centroafricana, Chile, Costa de Marfil, Camerin, Republica del
Congo, Colombia, Costa Rica, Cuba, Dominica, Republica Dominicana, Argelia, Ecuador,
Gabodn, Reino Unido, Ghana, Gambia, Guinea, Guinea Ecuatorial, Guatemala, Honduras,
India, lIsrael, Libano, Liberia, Marruecos, México, Mali, Malawi, Namibia, Niger, Nigeria,
Nicaragua, Pakistan, Panama, Perd, Filipinas, Paraguay, Sudan, Senegal, El Salvador, Tunez,
Uganda, Uruguay, Venezuela, Zambia, Zimbabue.
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4) El indice de incertidumbre “pandémica” (WPUI) elaborado a partir de los
datos de los informes de the Economist Intelligence Unit y que se publica
regularmente en https://worlduncertaintyindex.com/data/.

5) El indice sintético de busquedas de palabras relacionadas con la
inmigracion® hacia Espafia elaborado por en Google Trends (GTI_ESP). El
indicador obtenido de Google Trends se suaviza para evitar problemas de
estacionalidad.

6) Una medida de la probabilidad de recesion histérica en Espafa (CRIS),
obtenida empleando el procedimiento descrito en Camacho, Ramallo y
Marin (2022).

Analisis de orden de integracion y de cointegracion

Para el uso de estas variables resulta conveniente el analisis previo de sus
caracteristicas desde el punto de vista de su orden de integracion. Para el
periodo comun de las series temporales empleadas, desde el primer trimestre
de 2005 hasta el tercer trimestre de 2024, practicamente todas, se identifican
bien como series temporalesintegradas de orden 1 o de orden 0 (las variables
de incertidumbre global y pandémica y la de probabilidad de recesion
histérica).

CUADRO RE.1.1 ANALISIS DEL ORDEN DE INTEGRACION

World
. ) ) ) ., Diferencial Tasa de ) . Probabilidad
Migraciones Diferencial ~ Poblacién de pandemic  Indice GTI )

) _ detmsade parode _ de Recesion
transformadas de PIBpc PPP mas de 65 afios ) uncertainty Espafiol _
paro extranjeros 4 Espafia

index

Variable

VLI MIG_SAC DPIBPC POB_MAS65 DURX URX_EXT GTI_ESP

Niveles Constante 0.57 0.65 1.00 0.36 0.54 0.01 053 0.06
1(0) Niveles Constante + Tendencia 0.90 0.90 0.68 078 0.89 0.03 093 0.05
Niveles Sin Constante ni Tendencia 0.46 0.75 1.00 0.57 0.58 0.00 0.60 0.02
Primera Diferencia Constante 0.00 0.07 00! 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
I(1) Primera Diferencia Constante + Tendencia 0.00 0.10 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Primera Diferencia Sin Constante ni Tendencia 0.00 0.0l 0.67 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Segunda Diferencia Constante 0.00 0.03 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
1(2) Segunda Diferencia Constante + Tendencia 0.00 0.11 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Segunda Diferencia Sin Constante ni Tendencia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Posible identificacion (1) (1) 1(N)-(2) (1) (1) 1(0) (1) 1(0)

Fuente: AlReF

Nota: por columnas se plasma el p-valor del contaste de hipoétesis aumentado de Dickey-
Fuller. Sombreados en rosa figuran los casos en los que se rechace la hipdtesis nula de
existencia de una raiz unitaria.

5 De forma similar a lo efectuado en Golenvaux et al. (2020), se realiza, para todos los
paises del mundo una busqueda en espafol de los siguientes términos, “emigrar a

Espafa”, “consulado de Espafa”, “permiso de trabajo Espafia”, “asilo en Espafa”,

“visa Espafa”, “visado Espafia”, “refugiado Espafia”.
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Estimacion del ECM

De entre las combinaciones posibles que pudieran servir para establecer una
relacion de cointegracion de la forma del primer término de la ecuacion (1),
se selecciona el logaritmo de la variable que resume el diferencial del PIB per
capita.

El analisis de cointegracion entre estas variables y la de la migracion exterior
neta, refleja que existe al menos una relacidbn de cointegracion. En
consecuencia, se puede pensar en un modelo de correccidon de error
uniecuacional.

CUADRO RE.1.2 TEST DE COINTEGRACION DE ENGLE-GRANGER

tau-statistic Prob* Z-statistic Prob*
LOG(MIG_SAC) -5.050 0.000 -60.590 0.000
LOG(DPIBPC) -5.134 0.000 -74.408 0.000

Fuente: AIReF

Nota: * son los p-valores de MacKinnon (1996). En la tGltima columna se observa que se rechaza la
hipétesis nula de falta de cointegracion de cada una de las variables.
Asi, se estima en un primer paso la componente de largo plazo en la que se
emplea como variable dependiente la variable reescalada de las
migraciones exteriores netas transformada logaritmicamente. Como
variables independientes se emplean tanto el logaritmo de la variable que
resume el diferencial de PIB per capita como el logaritmo del indicador de
incertidumbre global y la serie de incertidumbre ligada a la pandemia por
COVID-19 en niveles. Dentro de los escenarios de proyeccion mediante el
modelo de correccion de error se pone de manifiesto el papel
preponderante de la variable que recoge el diferencial de PIB per capita.

CUADRO RE.1.3 ECUACION DE CORRECCION DE ERROR: COMPONENTE DE LARGO PLAZO

Variable Coeficiente Err. Estandar t-Statistic Prob.
CONSTANTE -39.16 2.17 -18.08 0.000
LOG(DPIBPC) 433 0.21 20.58 0.000
R2 0.85 Media Variable Dependiente 5.40
R2 Ajustado 0.84 Desv. Tipica var. Dependiente 0.36
Error Estandar de Regresion 0.14 Akaike info criterion -1.05
Suma de Cuadrados de Residuos 1.53 Schwarz criterion -0.99
Log likelihood 43.62 Hannan-Quinn criter. -1.03
Estadistico F 42342 Durbin-Watson stat 0.17
Prob(F) 0.00

Fuente: AIReF

Siguiendo el esqguema de estimacion en dos etapas mencionado
previamente, se procede a estimar la componente de corto plazo
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empleando como variable dependiente la primera diferencia del logaritmo
de las migraciones exteriores netas.

CUADRO RE.1.4 ECUACION DE CORRECCION DE ERROR: COMPONENTE DE CORTO PLAZO

-0.032 0.0l -3.79 0.000
|.460 022 6.69 0.000
6.160 1.96 3.14 0.003
-0.153 0.05 281 0.007
0275 0.04 6.14 0.000
0.002 0.00 341 0.001
-0.158 0.02 772 0.000
0.075 0.0l 6.70 0.000
-0.095 0.0l -8.39 0.000
0.083 0.0l 7.80 0.000
0.130 0.02 8.48 0.000
-0.070 0.0l -7.95 0.000
0.00
0.07
-4.82
-4.45
-4.67
1.93

Fuente: AIReF
En la componente de corto plazo se observan varios elementos:

1. El coeficiente ligado al término de error, es decir el mecanismo de
correccion de error adquiere un valor muy reducido que implica una
correccion muy lenta de los shocks.

2. Los signos de los coeficientes ligados a las variables explicativas poseen los
signos esperados atendiendo a los modelos de ecuaciones de gravedad.

3. La sucesion de shocks acaecidos en 2006 a 2007, en 2012 y 2014 deben ser
intervenidos. Igualmente importantes son el atipico observado durante los
momentos iniciales de la invasidon de Ucrania en los dos primeros trimestres de
2022 y el atipico que se observa a partir del primer trimestre de 2023. Este
dltimo atipico resulta llamativo, al implicar que a partir de 2023 los flujos de
inmigracion neta observados parecen encontrarse por debajo de lo que
dictan sus fundamentales. En conjunto, la fuerte irregularidad de las series de
la inmigraciéon neta y la elevada presencia de valores atipicos e influyentes
ponen de relieve la fuerte influencia de variables no observables -y
dificilmente previsibles- como el tono de la politica migratoria.

22 de septiembre de 2025 69




Documento técnico sobre las proyecciones demograficas de la @
AIReF 2024-2070

Sobre la base de estos dos modelos se establecen una serie de supuestos de
evolucién de las variables explicativas: i) para la tasa de paro de extranjeros
una convergencia hasta el 15%, por debajo de los niveles actuales, i) en el
caso del indicador de incertidumbre pandémica global se espera que se
mantenga en niveles cercanos a 0, i) para el diferencial de PIB per capita se
supone una convergencia hacia el diferencial observado en el periodo 2018-
2019, iv) para la poblaciéon de mas de 65 afios se espera una continuacion
de la tendencia reciente al progresivo incremento del peso de este grupo de
edad, replicando las proyecciones de poblaciéon de los modelos de la AIReF,
v) en el caso del indicador construido a partir de Google Trends se espera
una lenta reversion a la media (2005-2019) hacia finales de 2027.

GRAFICO RE.1.5 SUPUESTOS DE EVOLUCION DE LAS VARIABLES EXPLICATIVAS

TASA DE PARO DE EXTRANJEROS (URX_EXT) INCERTIDUMBRE PANDEMICA GLOBAL
(% DE LA POBLACION ACTIVA EXTRANJERA) (WPUI)
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INDICADOR DE GOOGLE TRENDS (GTI_ESP)
(INDICE DE POPULARIDAD DE BUSQUEDAS
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Fuente: INE, World Uncertainty Index, Google Trends y elaboracion AlReF

Estimacion del modelo LSTM

La estimacion mediante un modelo LSTM se lleva a cabo empleando el
siguiente procedimiento:

1) Seleccién de funciones de pérdida y métodos de optimizacion: se eligen
funciones de pérdida que cuantifican la discrepancia entre las predicciones
del modelo y los valores reales esperados. Junto con estas, se seleccionan
algoritmos de optimizacion adecuados para minimizar dicha pérdida
durante la fase de entrenamiento.

2) Entrenamiento del modelo LSTM: se entrena un modelo LSTM configurando
un conjunto de hiperparametros, como, por ejemplo, la cantidad de
observaciones previas consideradas para realizar predicciones, la aplicacion
de técnicas de regularizacidon para prevenir el sobreajuste, el numero de
capas en la arquitectura del modelo, entre otros. Este entrenamiento se lleva
a cabo en un subconjunto de los datos disponibles, conocido como conjunto
de validacion.

3) Evaluacion y ajuste de hiperparametros: se identifican los hiperparametros
optimos aplicandolos al conocido como conjunto de validacidon. Esto
asegura que el modelo generalza adecuadamente las relaciones
temporales presentes en los datos y que no se esté simplemente replicando
la estructura del conjunto de validacion.

4) Obtencion de previsiones: aplicando los escenarios de las variables
explicativas se obtienen las predicciones para el modelo éptimo.

5) Simulacion: se repite el proceso en 100 ocasiones usando una Unidad de
Procesamiento Tensorial en Google Colab para obtener la distribucion de las
predicciones y una mejor estimacion de la prevision mediana del modelo.

Tras un proceso de seleccidon de las variables que contribuyen a reducir y
estabilizan el error cuadratico medio las variables incluidas en modelo LSTM
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son el diferencial de PIB per capita en términos de poder adquisitivo y la
variable de probabilidades de recesidn en Espafa.

La preponderancia en el modelo ECM de la variable que recoge el
diferencial de PIB per capita en términos de poder de compra frente a los 48
paises seleccionados se pone de manifiesto en la modelizacidon usando el
modelo LSTM. En este sentido, si bien las variables demograficas y de
mercado laboral tienen cierto peso y pueden contribuir a mejorar las
predicciones del modelo LSTM, la introduccion de las probabilidades de
recesion en Espafa mejora notablemente los resultados del modelo LSTM, al
reducir el error medio cuadrético y la dispersion de las predicciones. Aunque
la inclusion de esta variable posee un inconveniente claro, la falta de
predicciones, se asume que al menos en el corto plazo, esta probabilidad se
mantendra en torno a 0.

Resultados

Mientras que las proyecciones obtenidas del modelo ECM poseen un mayor
grado de estabilidad, las resultantes del modelo LSTM prevén una
desaceleracion algo mayor. En todo caso, ambos modelos sefialan hacia
una prediccion media relativamente elevada para los siguientes afios, en el
entorno de las migraciones exteriores netas de los afios 2018 y 2019. La
combinacién de ambas da lugar a una prediccion media superior a los 380
mil inmigrantes netos anuales entre 2025 y 2027.

4.4. Marco general de proyeccion

La técnica usada para proyectar la dindmica de la poblaciéon permanece
sin cambios respecto a la anterior estimacion, es decir, se emplea el método
de componentes en base a las evoluciones por cohortes previstas para los
distintos fendmenos demograficos -detalladas en el segundo apartado del
documento- y unos determinados supuestos sobre la evolucion de la ratio de
masculinidad y las adquisiciones de nacionalidad -que se derivan de forma
analoga a las estimaciones previas- (véase AlReF, 2023b).

No obstante, se aplica a unos datos de base diferentes, fruto del proceso de
estandarizacion y homogeneizacion de los censos de poblacion y las
estadisticas demograficas llevado a cabo por el INE. El INE, a partir de la
publicacioén los Censos de Poblacion y Viviendas de 2021, ha adoptado una
metodologia basada integramente en la explotacion de registros
administrativos, o que le permite elaborar censos anuales, cuya primera
edicidon ha publicado en diciembre de 2023. Ademas, ese mismo afio, ha
puesto en marcha una nueva estadistica de stock de poblacion coyuntural -
de caracter trimestral-, la ECP, completamente congruente con los censos
de poblacidon anuales. Esta estadistica sustituye a la operacion “Cifras de
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Poblacion” que venia publicando el INE con periodicidad semestral, mientras
que los censos anuales sustituyen a la Estadistica del Padréon Continuo,
publicada anualmente. Asi, la poblacion de partida del modelo es aquella
residente en Espafia a fecha 1 de enero de 2024 publicada en Censo Anual
de Poblacién en diciembre de 2024, coincidente con los datos definitivos
publicados en la ECP en febrero de 2025.

Las estimaciones resultantes suponen un crecimiento intenso de la poblacion
extranjera residente en lo que resta de década, pero moderado a partir de
entonces, de forma que, a 1 de enero de 2050, habria mas de 8,8 millones de
personas extranjeras residentes y poco mas de 10 millones a 1 de enero de
2070. Ello implica una fuerte revisidon al alza en el corto plazo respecto a lo
publicado anteriormente, si bien con una diferencia en el stock de poblacién
gue se va cerrando conforme avanza el tiempo por el menor crecimiento
estimado a mas largo plazo. La poblacidén espafiola residente, por su parte,
creceria de forma continua hasta la mitad de siglo, alcanzando los 43,2
millones de personas, para luego iniciar una senda descendente,
estabilizandose a mitad de la década de 2060 -con una poblacion de
aproximadamente 42,7 millones de personas-. Estas estimaciones suponen
una correccion al alza en todo el periodo proyectivo respecto a las previas.

GRAFICO 34.  EVOLUCION PREVISTA PARA LA POBLACION SEGUN NACIONALIDAD (MILES DE PERSONAS)
GRAFICO 34.A. POBLACION RESIDENTE EXTRANJERA  GRAFICO 34.B. POBLACION RESIDENTE ESPANOLA
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Fuente: INE y estimaciones AIReF

En su conjunto, la poblacion total residente muestra una tendencia creciente
en todo el periodo proyectivo, con incrementos de mayor magnitud hasta
mitad de siglo. El aumento estimado en la poblacidon extranjera se traslada a
la poblacioén total, agravado por el crecimiento previsto para la poblacion
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residente de nacionalidad espafiola hasta 2050, pero contrarrestando
parcialmente por la disminucidon prevista para ésta durante 2050-2070. La
poblacién en edad de trabajar (entre 16 y 66 afios) presenta crecimientos
hasta el inicio de la década de los 30 que se tornan en descensos hasta inicios
de los afios 50 donde se alcanza el minimo de 30,6 millones de personas, tras
el cual se produce una recuperacion de los efectivos entre 16 y 66 afios hasta
el entorno de unos 31,7 millones a 1 de enero de 2070. Estas estimaciones
suponen una revision al alza respecto a las publicadas en la Opinidn de 2023.
Asimismo, implican un mayor stock de poblacion frente al proyectado por la
ONU principalmente por las reducidas migraciones proyectadas por este
organismo. Las estimaciones de Eurostat de 2023 contemplaban un avance
moderado de la poblacién hasta mediados de la década de los afios 40 y
un descenso a partir de ese momento. En contraste, las proyecciones de la
AlReF resultan menos favorables que las presentadas por el INE en su Ultima
actualizacion, fruto del mayor empuje de la inmigracion exterior prevista en
la segunda mitad de los afios 20 y la década de los 30.

GRAFICO 35. EVOLUCION PREVISTA PARA LA POBLACION RESIDENTE TOTAL Y ENTRE 16 Y 66 ANOS (MILES

DE PERSONAS)
GRAFICO 35.A. POBLACION RESIDENTE TOTAL GRAFICO 35.B. POBLACION ENTRE 16 Y 66 ANOS
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Fuente: INE, Eurostat, ONU y estimaciones AlReF

En lo que se refiere a la tasa de dependencia, se prevé un notable
incremento hasta mediados de la década de los 50, seguido de un ciclo de
leve contraccion. A 1 de enero de 2050, la tasa de dependencia, definida
como la proporcion de la poblacion menor de 16 afios y mayor de 66 afos
sobre la poblacion en edad de trabajar (entre 16 y 66 afios, ambas edades
inclusive), se espera alcance casi el 69,8%, debido, principalmente al
incremento del peso de la poblaciéon mayor de 66 afios. Al final del horizonte
de proyeccion, la tasa de dependencia ascenderia al 68,5%. Esta evolucion
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es mas favorable que la prevista en 2023 por la AlReF y la estimada por la
ONU (2024) y por Eurostat (EUROPOP2023). No obstante, resulta menos
favorable que la estimacion del INE. Todas las proyecciones sugieren que a
mediados de la década de 2050 se alcanza un maximo en la tasa de
dependencia -aunque el rango de estimacion es amplio variando entre el
68,1% en 2053 del INE y el 86,8% de la ONU en 2056-.

GRAFICO 36. EVOLUCION PREVISTA DE LA TASA DE DEPENDENCIA (%)

GRAFICO 36.A. TASA DE DEPENDENCIA GRAFICO 36.B. TASA DE DEPENDENCIA.
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Fuente: INE, Eurostat, ONU y estimaciones AlReF

La evolucidon de la piramide de poblacion seria reflejo tanto del
envejecimiento de la poblacidbn como del mayor peso de la poblacion
residente extranjera. En 2070 se estima para la poblaciéon espafola un
incremento de los grupos de edad avanzados y un mantenimiento o
descenso en el resto, mientras que para la poblacion extranjera residente se
produciria un aumento en todos los grupos de edad, persistiendo una
estructura con mayor importancia de la poblacién joven y en edad de
trabajar.
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GRAFICO 37.

PIRAMIDES DE POBLACION

GRAFICO 37.A. POBLACION RESIDENTE ESPANOLA  GRAFICO 37.B. POBLACION RESIDENTE EXTRANJERA
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e CONCLUSIONES

En este documento técnico se ha presentado la actualizacidon de las
proyecciones demograficas elaboradas por la AIReF, detallando las mejoras
metodoldgicas incorporadas, todo ello respecto a la publicacion anterior de
2023. Estas mejoras se concentran en torno a la modelizacion de las
migraciones, con la incorporacion de modelos para la prediccion a corto
plazo y modificacion de algunas fuentes de datos. Asimismo, se adaptan los
procesos para tener en cuenta los datos mas recientes y los cambios en las
estadisticas de base, fruto del proceso de estandarizacion vy
homogeneizacion de los censos de poblacion y las estadisticas demograficas
llevado a cabo por el INE.

Para el fendmeno demografico de la fecundidad se mantiene el esquema
metodoldgico basado en las curvas gaussianas, si bien se incorporan los
datos de los ultimos dos afos y se actualiza el ancla de largo plazo para tener
en cuenta las cifras observadas y las proyecciones mas recientes del entorno
inmediato. Esta nueva informacion continua la tendencia descendente que
se venia observando para el fendbmeno demogréafico. Como resultado se
produce una revision a la baja de las estimaciones respecto a las publicadas
en la anterior actualizacion, si bien las proyecciones se mantienen por debajo
de las estimaciones de organismos como Eurostat y la ONU y en linea con las
previsiones del INE hasta la década de los 40.

El método de estimacion de la mortalidad no se modifica, empleandose
modelos de la famila Lee-Carter con tendencias de |la mortalidad
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proyectadas a futuro a partir de modelos ARIMA. No obstante, a diferencia
de la anterior actualizacion -donde se usaban datos hasta 2019-, se emplea
la informacién disponible mas reciente que cubre hasta el afio 2023, lo que
permite incorporar directamente los efectos de la COVID-19 en los modelos.
Pese a ello el analisis de la variedad de modelos estimados arroja resultados
parecidos a los de la anterior estimacion, siendo preferibles Ios modelos con
dos factores y sin incluir efectos por cohorte, si bien ahora parece mas
adecuado emplear la informacion para el conjunto de edades en vez de
distinguiendo por tramos de edad. También se actualizan las anclas de largo
plazo en base a las proyecciones mas recientes de los paises del entorno mas
proximo. Todo ello produce cambios minimos en las proyecciones, que
resultan similares a las de otros organismos como la ONU y Eurostat, pero
optimistas en comparacion con el INE.

El fendbmeno demografico de la migracion se proyecta esencialmente con
las mismas técnicas que se emplearon en la anterior estimacion -en base a
modelos de gravedad cuyos resultados se desagregan temporalmente para
enlazarse con los flujos anuales observados-, pero incorporando dos
tipologias nuevas de modelos para la estimacion de corto plazo, con la
finalidad de capturar mejor los movimientos de caracter coyuntural mas
recientes. Los datos de base que sirven para la estimacion de la variedad de
modelos de gravedad apenas cambian -actualizacibn de los datos
demograficos de los paises publicados por la ONU y de las migraciones para
el ultimo quinquenio en Espafa por el INE-, por lo que se llega a conclusiones
similares en su analisis. Sin embargo, las predicciones efectuadas por dichos
modelos se revisan a la baja en el largo y medio plazo como resultado del
cambio en los datos de entrada referentes a las condiciones econdmicas de
los distintos paises proyectadas a futuro. Estos flujos promedios previstos se
consensuan con los flujos anuales publicados por el INE, que ahora provienen
de una nueva estadistica, lo que resulta en cambios en su cuantia y
composicion, y con las estimaciones de los modelos de corto plazo. Los flujos
netos que asi resultan suponen una revisidn al alza en el corto plazo y a la
baja a largo plazo respecto a lo publicado en la anterior actualizacion de las
proyecciones demograficas de la AIReF. Las nuevas proyecciones van en
linea con las publicadas mas recientemente por Eurostat, pero son superiores
a las de la ONU e inferiores a las del INE.

La introduccion de estas dinamicas proyectadas para los fendbmenos
demograficos dentro del modelo de componentes de cohortes -de forma
analoga a lo hecho en la anterior estimacion-, partiendo de los ultimos datos
de poblacion publicados por el INE -que provienen de una nueva estadistica,
con cambios en los perfiles por edad-, genera un curso para la poblacién con
una evolucién mas favorable que en la actualizacién de 2023, que lleva a
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menores tasas de dependencia. Las diferencias que surgen en relaciéon con
las proyecciones de poblacién de otros organismos son fruto, principalmente,
del diferente empuje de la inmigracion estimado por cada institucion.
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