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1 Introduccion




Primer informe, desde 2020, sobre riesgos de ejecucion del ejercicio corriente
que se realiza en un contexto de reglas fiscales activas

Mandato legal: antes del 15 de julio, pronunciarse sobre el cumplimiento de los objetivos de estabilidad presupuestaria,

deuda publica y regla de gasto del ejercicio en curso.
Se tomara en consideracion la ejecucion presupuestaria y las medidas previstas en el ano en curso y en el aino anterior

REGLAS FISCALES ACTIVAS TERCER PRONUNCIAMIENTO SOBRE 2024
Este informe confirma

el dinamismo del gasto

Nacionales = Octubre 2023: informe sobre proyectos y y
lineas fundamentales el riesgo de incumplimiento
= Sin objetivos fiscales aprobados de las reglas en vigor
= Abril 2024: informe sobre presupuestos
= Regla de gasto nacional aplicable activa: iniciales
limita el crecimiento del gasto computable _ _
nacional de AC, CCAAy CCLL al 2,6% = Enambos, AIReF ha considerado factible el - Se solicita la activacion de
objetivo de déficit del 3% del PIB medidas preventivas
Europeas (LOEPSF)
= En octubre el cumplimento de la
= Recomendacion del ECOFIN para Espaiia recomendacion europea se veia en el - Ademas, se formulan
(CSR) en vigor: limita el crecimiento del margen recomendaciones para
gasto computable de las AAPP al 2,6% mejorar la transparencia al
= En abril, se aprecio riesgo de marco fiscal
= Plan fiscal estructural 2025-2028 a incumplimiento de la regla europea y de la
presentar en otofio nacional una vez concretada para 2024
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El informe actualiza las previsiones macroeconomicas y fiscales de abril

Se incorporan los ultimos datos de ejecucion presupuestaria, de contabilidad nacional, las medidas del Gobierno central
(Reales Decretos-leyes 3/2024 y 4/2024) y la ultima informacion econémica

COBERTURA

Conjunto AAPP
Subsectores:

« AC

« FSS

« CCAA

« CCLL

Cada una de las 17 CCA: informes
individuales

Informe complementario subsector
local:
« Las 25 grandes CCLL
« Entes locales con riesgo
de sostenibilidad

CENTRADO EN 2024

Actualizacidon de previsiones de
ingresos, gastos y déficit publico 2024

Analisis de regla de gasto nacional de
subsectores sujetos (AC, CCAA, CCLL)

Analisis de CSR europea para AAPP
Actualizacidén previsiones de deuda

Informe abril: incorporaba previsiones
2024-2028

Ademas, se analiza el Informe de

Situacion de la Economia Espaiola que
incorpora escenario econémico 2024-27

LIMITACIONES DE INFORMACION

Pasivos contingentes: procesos

judiciales abiertos

Inversion: programas de
modernizacién de la defensa (objetivo
de gasto de 2% de PIB en 2029)

Ejecucion del PRTR en contabilidad
nacional
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Se revisa al alza la prevision de crecimiento real para 2024 hasta el 2,4%,
tasa igual a la prevista por el Gobierno

Revisidén del crecimiento del PIB hasta el 2,4% frente al 2% anterior. La prevision de incremento del deflactor del PIB se mantiene

en el entorno del 3,2%, de manera que el avance del PIB nominal se revisa hasta un 5,7%, frente al 5,4% estimado anteriormente

ESCENARIO MACRO 2024-27 DEL INFORME DE
SITUACION DE LA ECONOMIA ESPANOLA

Previsiones de crecimiento del PIB 2024-2027 (%)

30

= Ritmos de crecimiento elevados, superiores a los proyectados hace unos meses y a
los registrado por las economias del area del euro

= Factores que apoyan crecimiento: turismo y exportaciones de otros servicios,
afluencia de poblacion extranjera. Ademas, cabe esperar una evolucién positiva de la
demanda nacional por relajacion de las condiciones de financiacion, altas tasas de .
ahorro de los hogares y buen comportamiento del mercado de trabajo 20

1.5

1.0
Descomposicion de las fuentes de revision de la tasa de

crecimiento del PIB en términos de volumen para 2024

0.5

respecto al escenario macroeconémico de abril L_a ince_rtidumbre gec_:poll’tica ¥ 3 2 & 5
2.4 3|gue SIe.ndo el prInCIpaI foco e Gibicrno — AR Goblemna APE 23.26
25 019 0.08 &0 ] de riesgos en torno El imient ist 2025 del 2.2% I
2.0 012 al escenario de crecimiento e crecimiento previsto para es del 2,2% que la
20 inflacién AlIReF considera alcanzable a pesar de situarse por

encima del 1,9% de la AIReF y del consenso de previsiones

S L LI, CL IO + A medio plazo, la AIReF considera optimista el

10 de_la product|V|FIad i escenario del gobierno que revisa al alza el crecimiento
05 rledumdo e§fuerzo inversor de hasta el 2% a finales del periodo frente al 1,6% previo
: a economia plantean riesgos . . _ , ,
o a la baja sobre el escenario * Incluye un ajuste fls,cal r,es'pecto a antgrlqres estimaciones
. Escenario  Arrastre CNTR IT  Prevision  Supuestos Resto Prevision de proyeCCién que pOdrIa detraer 3 0 4 decimas al crecimiento anual
Abril 2023 Mipred 2T  exogenos Actual * Posible inconsistencia de tasas de referencia con el

crecimiento potencial y con los objetivos de déficit
Fuente: INE y AIReF
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El impacto positivo de la revision al alza en el crecimiento en la prevision de
déficit de las AAPP se compensa por la adopcion de medidas y datos de ejecucion

Se mantiene la prevision de un déficit sobre PIB del 3%

Con un deterioro de la prevision para CCAA que se compensa por la AC

para las AAPP en linea con previsiones del Gobierno

= Revision al alza frente a abril en 2 décimas por el coste
medidas RD 3/2024 y 4/2024 y nuevos datos
S0 LT Estimacion AIReF 2024

= Aumento compensado por actualizacion escenario macro 2024
manteniendo la prevision en el 3% PIB

m Deficit ™ Reduccion del Deficit Incremento del Déficit ..
% de PIB APE 2023-2026 Inf. Presup. Iniciales
0,2 -0,7 -0,5
.. AC -3,0
- 6 décimas frente 2023 0
por retirada de medidas FSS -0,
y evolucion macro CCAA 0,0
CCLL 0,2
& = _."-rb “"\?'
“fzﬁ‘ _(:&u cf:“. ;_o 3 udg, L
& . P Fuente: APE y estimacién AIReF
] < b\b“s’b
o " Fuente: AIReF e IGAE

Se mantiene una prevision de deuda publica similar: disminuciéon de 2,3 puntos sobre el nivel registrado en 2023,

que situarian la ratio en el 105,3% a finales del afio 2024




Se confirma el dinamismo del gasto con crecimientos superiores
a las reglas fiscales en vigor

CRECIMIENTO DEL GASTO COMPUTABLE DE LA REGLA

DE GASTO NACIONAL POR SUBSECTORES, 2024 (%) Menor dinamismo previsto del crecimiento de gasto

computable pasando del 6,8% al 4,8% gracias una revision
a la baja del gasto corriente y de capital (transferencias
corrientes entre AAPP y cooperacion internacional)

7.3
6.8

Se eleva déficit previsto para CCAA que situa el crecimiento
del gasto computable en el 6,7% alejandose mas de la tasa
de referencia del 2,6% por aumentos en remuneracion de
asalariados, consumos intermedios y empleos de capital no
asociados al PRTR

REGLA DE GASTO NACIONAL 2,6%

Se eleva crecimiento del gasto computable del 3,7% hasta
7,3% cercano al de 2023 publicado por la IGAE (7,5%), fruto
de la expansion esperada del gasto corriente (subidas
salariales/actualizaciones contratos) y consolidacion
subvenciones corrientes

AC CCAA CCLL
Informe Abril B Informe Ejecucidn

Fuente: AlIReF

En consecuencia, en linea con el informe anterior, la AIReF aprecia riesgo de incumplimiento de la regla de gasto nacional en la AC,

todas las CCAA y en trece CCLL, asi como de la regla de gasto europea para el total de las AAPP




Ante el riesgo de incumplimiento de la regla de gasto nacional, la AIReF recomienda
al MINHAC que active las medidas preventivas del art. 19 de la LOEPSF...

Crecimientos entre el 4 y 11%. Dinamismo del gasto explica el
En relacion con todas y cada una de las 17 CCAA deterioro de las previsiones de déficit para el subsector (hasta el -
0,3% del PIB)

13 CCLL Crecimientos por encima del 4%

Abril: se aprecio riesgo de incumplimiento y se recomendoé las AAPP afectadas vigilaran la
ejecucion de su presupuesto, adoptando medidas para corregir el crecimiento del gasto
computable y evitar un deterioro estructural de sus cuentas a medio y largo plazo

Mayoria de AAPP manifestaron intencion de cumplir

Julio: persiste riesgo de incumplimiento de la regla nacional, ademas de poner en riesgo el cumplimento de la CSR a Espaiia
e implicar un deterioro del punto de partida del Plan fiscal-estructural

Base legal
(art. 20.1b Estatuto y art. 21
Ley Organica creacion AlReF)

@ :

AIReF emitira informe sobre los mecanismos previstos en la LOEPSF con ocasion de cualquier
informe cuando se detecte riesgo de incumplimiento




...y comparezca ante el Congreso ante el riesgo de incumplimiento de la regla
de gasto nacional de la AC y de la CSR para Espana del conjunto de las AAPP

LOEPSF no prevé la activacion de medidas preventivas cuando la AAPP en
riesgo es la AC, mas alla del seguimiento de la ejecucion. Si contempla la i :
presentacion de un PEF en caso de incumplimiento (medidas correctivas) Se recorr_llt?nda_la compa_recenCIa
que tendria que aprobar el Congreso del Ministerio de Hacienda
ante el Congreso para:

Riesgo de incumplimiento no solo de la regla nacional sino también
de la CSR 2024 que aplica al conjunto de las AAPP

Explicar el crecimiento del gasto neto

TASAS DE CRECIMIENTO DEL GASTO COMPUTABLE - - - c
de medidas discrecionales de ingresos

DE 2024. PREVISION AlReF (%)
La Comision Europea

4.3 también prevé
desviacion:
crecimiento 3,8%

4.8

Explicar posibles desviaciones respecto
al doble limite del 2,6%

Exponer las medidas para reconducir
el gasto

Limite nacional y europeo 2,6% i
Cumplir:

Alrededor de 11.000 M€
(0,7% PIB)
déficit publico 2,3% PIB

Regla gasto Nacional (AC) CSR 2024
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Ademas, se formulan recomendaciones al Ministerio de Hacienda
para aumentar la trasparencia del marco fiscal

Recomendaciones al MINHAC

- El marco fiscal reformado pivota sobre nueva
variable: gasto neto de medidas discrecionales de Publicar una guia para el calculo del gasto neto de medidas
Ingresos discrecionales de ingresos conforme al nuevo marco

europeo, tanto para AAPP, como para cada subsector, FSS

incluidos. Debiendo detallar las especificidades de calculo de

* No siendo la regla europea igual a la nacional sera cada subsector

necesario adaptar el marco nacional y hacerlo
consistente con el europeo

* Prepandemia, IGAE publicaba informes mensuales
en contabilidad nacional del gasto computable para Reanudar la publicacion de la evolucion del gasto computable
AC, CCAA y su detalle individual. Trimestralmente neto a efectos de la regla de gasto nacional para la AC, las
elelfEloEer e CCAA, incluyendo el desglose individual por comunidades, y

de las CCLL en los mismos términos que antes de la

* Su incumplimiento puede desencadenar PDE

+ La activacion de la regla nacional hace necesario .
reanudar esa publicaciébn para facilitar el pandemia
seguimiento
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2 Escenario macroeconomico




La AlIReF actualiza su cuadro macroecondmico para el ano 2024
y mejora su prevision de crecimiento del PIB hasta el 2,4%

Tasas de Variacién Interanual 2023 2024 ::Oﬁ;::;
Gasto en Consumo Final Nacional Privado 1.8 2.4 w-0.1
Gasto en Consumo Final de las AA.PP. 3.8 1.2 .00
Formacion Bruta de Capital Fijo 0.8 3.6 £ 09
FBCF Bienes de Equipo y Activos Cultivados -1.3 3.5 w-0.4
FBCF Construccién y Propiedad Intelectual 1.7 3.6 414
Demanda Nacional* 1.7 2.3 &2.0.1
Exportacion de Bienes y Servicios 2.3 3.3 i 1.3
Importacion de Bienes y Servicios 0.3 3.2 £ 06
Saldo Exterior* 0.8 0.2 .03
Producto Interior Bruto 2.5 2.4 .04
Producto Interior Bruto Nominal 8.6 5.7 .04
Deflactor del Producto Interior Bruto 5.9 3.2 —0.0
IPC 3.5 3.2 2,01
Empleo Equivalente a Tiempo Completo 3.2 2.5 .00
Coste Laboral Unitario 6.0 3.6 w-0.3
Productividad por Ocupado a Tiempo Completo -0.7 -0.1 A 04
Remuneracion por Asalariado 5.2 3.5 A 0.2
Tasa de Paro (% de la Poblacion Activa) 12.2 1.6 £ 0.1
Tasa de Ahorro de los Hogares e ISFLSH (% Renta Bruta Disponible)] 11.7 12.4 A 2.7

* Aportaciones al crecimiento

FACTORES QUE EXPLICAN LA REVISION DE LA PREVISION PARA
2024, RESPECTO AL ESCENARIO MACROECONOMICO DE ABRIL

0.06 2.4
25 -
0.|9 0.08 _0.03
0.12
2.0
2.0
1.5
1.0
0.5
0.0
Escenario  Arrastre CNTR IT Prevision Supuestos Resto Prevision
Abril 2023 Mipred 2T exdgenos Actual

@
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A corto plazo, la economia sigue mostrando una fortaleza notable,
aunque se estima una desaceleracion en el segundo trimestre

EVOLUCION DEL CRECIMIENTO DEL PIB CRECIMIENTO INTERTRIMESTRAL DEL PIB EN EL SEGUNDO
INTERTRIMESTRAL PARA ESPANA Y EL RESTO DE LA UEM TRIMESTRE DE 2024 SEGUN EL MODELO MIPRED
0.9 1.0
0.8 0.9

0.8

07 0.7

20/may
04/jun
05/jun
06/jun
10/jun
17/jun
19/jun
25/jun
02/jul
03/jul
05/jul
10/jul

2023TI 202372 2023T3 2023T4 2024T1

06/may
08/may
I 3/may
| 6/may

mEspaia W Area Euro excluido Irlanda y Espafa

Fuentes: Eurostat y AIReF
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Las principales sorpresas al alza se encuentran
en el comportamiento favorable de las exportaciones de servicios
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EXPORTACIONES EN VOIUMEN (2015-T1=100)

/M

\'Z

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Exportaciones de bienes

Exportaciones de servicios no turisticos

Exportaciones de Servicios Turisticos

Fuente: INE

PIB TURISTICO (% PIB)

12.6 12.8

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023*

Fuentes: INE y Exceltur
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El segundo elemento que sustenta el buen momento ciclico de la economia
es la afluencia de poblacion extranjera
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2003
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2007
2008

Fuentes: INE, Eurostat y AIReF

2021

2022

2023

2024

Aumenta el numero de hogares y el crecimiento
del consumo privado

Permite sostener el crecimiento del empleo con menores
tensiones salariales en relacion con otros paises

En la medida en que el aumento del empleo se concentra
en sectores intensivos en trabajo, se reduciria
el crecimiento de la productividad aparente
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El aumento de la poblacion activa asociado a la inmigracion permite sostener
el crecimiento del empleo con una menor incidencia de la escasez de mano de obra

CRECIMIENTO DE LA OCUPACION SEGUN PORCENTAJE DE EMPRESAS QUE CONSIDERAN QUE LA ESCASEZ
NACIONALIDAD (TASA DE VARIACION Y APORTACIONES) DE MANO DE OBRA LIMITA SU PRODUCCION
INDUSTRIA SERVICIO S
60 60
6
50 50

40 40
4 x

30 30
3

20 20 /\/
2 -

[’
10 10

| _ /VJ\A/" ’ ) \/RA\N/

0 s A — 0
0 w Y 2 2 g S 8 3 4 m v~ ®© > Q I 9 2 I
2022T1 2022T2 2022T3 2022T4 2023T| 2023T2 2023T3 2023T4 2024TI R & R 8 8 & {8 R & | R IR LI & R
Doble nacionalidad Extranjera B Espafiola OTotal = Espafia === Alemania Francia Italia Espafa Alemania Francia Italia
Fuente: INE Fuente: Comisién Europea
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La inversion privada sigue débil en un contexto de tipos de interées elevados
que ha llevado a las empresas a reducir su endeudamiento

EVOLUCION DE LA FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO
POR TIPO DE PRODUCTO (VARIACION RESPECTO A 2019)

-20

-25

-30

-35
2019 2020

Viviendas

Material de transporte
e Recursos bioldgicos cultivados
e=@==Formacion bruta de capital fijo

Fuente: INE

-134

2021 2022 2023

Otros edificios y construcciones

= = = Otra maquinaria y bienes de equipo

Productos de la propiedad intelectual

150

125

100

75

50

25

ENDEUDAMIENTO DE HOGARES Y EMPRESAS
(PORCENTAJES DEL PIB)

97.1
81.0
53.8
46.0
Espana Area del Euro Espana Area del Euro
Familias e ISFLSH Sociedades No Financieras
2010T2 B Mas reciente

Fuentes: BAE y Eurostat
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El ahorro de las familias se situa en maximos
no observados desde la pandemia...

APORTACIONES AL CRECIMIENTO DE LA RENTA TASA DE AHORRO DE LOS HOGARES
DISPONIBLE REAL DE LOS HOGARES (% Y PP) (% DE LA RENTA BRUTA DISPONIBLE)
20 20
18
15
] L
10 14
5 12
10
0 g | e N e
Promedio 1999-2019
5 6 83
4
-10
2
15 0 ~ ~
2019 2020 2021 2022 2023 2828828888885z 52s2c55888¢%
Deflactor consumo privado mm Prestaciones sociales S
I |mpuestos, cot. soc. Yy transf. EBE y rentas mixtas
= Rentas de la propiedad neta mm Rem. asalariados Espafia Area del Euro
——RBD real P
Fuente: INE Fuente: Eurostat




... pero se percibe heterogeneidad por edades y niveles de renta, lo que puede
incidir tanto en la intensidad como en la composicion futura del consumo

SITUACION FINANCIERA ACTUAL DE LOS CONSUMIDORES
COMPARANDO 2019 T4 Y 2024 T2

AHORRO SEGUN EDAD (PP) 6 AHORRO SEGUN INGRESOS (PP) 20 SEG UN EDAD (PP) ¢
5 18
" 50
4
14
3 40
12
45
2 10 30
46 | 8
20
. 6
4
-1 10
] 2
2
0 0
16-29 30-49 50-64 65+
3

H Alimentos

16-29 30-49 50-64 65+ Primgt; Segunt.ilo Terce{ Cuartf|> Restauracién y Comedores
cuarti cuarti cuarti cuarti Utilizacién y Adq Vehiculos
Fuente: Comision Europea Fuente: INE

PATRON DE CONSUMO DE LOS HOGARES (%)

SEG UN INGRESO S (PP)

Quintil I Quintil 2 Quintil 3 Quintil 4 Quintil 5
B Alimentos y bebidas no alc.
Vivienda y suministros
Transporte
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La inflacidon se reduce a un ritmo menor de lo esperado
y se moderan las expectativas de rebaja de tipos de interés

INFLACION ARMONIZADA EN ESPANA Y CONTRIBUCION TIPO ESPERADO DE LA FACILIDAD DE DEPOSITO DEL BCE (%)
DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES (% Y PP)
i 45 dic-2023 ene-2024
10 feb-2024 e mar-2024
8 4.0 e abr-2024 e may-2024
e— jun-2024
: |
4 IIII 35
2
0
3.0
2
-4
25
-6
2021 2022 2023 2024
mm Alimentos W Energia B.ind. no ener. W Servicios IAPC 2.0
ene-24 jul-24 dic-24 jun-25 dic-25
Fuente: INE Fuentes: Refinitiv y AIReF
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La revision al alza de la senda de crecimiento del Informe de Situacion Econdmica resulta
optimista en un escenario de consolidacion fiscal y de debilidad de la productividad

PREVISIONES DE CRECIMIENTO DEL PIB 2024-2027 (%)

3‘0 - L 4 - -’
El escenario descansa en una recuperacion de la inversion

productiva que se encuentra sujeta a riesgos
25

2.0 2.0

1.7 1.6 - L n
Desde el punto de vista de la oferta, el escenario incorpora

un dinamismo de la productividad por hora
1.0 que también esta sujeta a riesgos

0.5

Se deberian explicar los factores que llevan a situar
2024 2025 2026 2027 el crecimiento en el 2%, el potencial por encima del 2%
y el impacto estimado de la consolidacion fiscal
Gobierno = AlReF Gobierno APE 23-26 (ajuste de 0,6-0,5 pp por ano)

0.0

Fuentes: AIReF y Gobierno




3 Escenario fiscal




La AlIReF estima un déficit de las AAPP para 2024 del 3% del PIB

EVOLUCION SALDO AAPP (% PIB)

Rango de incertidumbre Observado
=== AlReF O APE 2023-2026
e Saldo compatible con la CSR 2024

| 2
%-2
P
-4
o
-
32 -6
8
10
12
-14
N o) o o — ~ 32} < LN No) ~N © o o — ~ o <
o o o — — — — — — — — — — N N N N N
=} o o o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N ~N N N N N N N ~N N

La AIReF mantiene su prevision de déficit para 2024 respecto al informe anterior, a pesar de revisarse al alza

tanto los recursos como los empleos




La mejora del escenario macroeconomico compensa la nueva informacion
y el coste de las nuevas medidas

. Medidas: Informe Ejecucion
Informe Presupuestos Iniciales -0.1% PIB Presupuestaria
(11 de abril de 2024) , S (17 de julio de 2024)
Prérroga medidas RDL 3/2024 y J
RDL 4/2024
Déficit AAPP 2024 Déficit AAPP 2024
0 c ez . o
- 3,0% PIB Nueva informacion: -3,0% PIB
-0,1%

AA. PP, 3.0 Datos ejecucion y recaudacion

A.C. 2,7 Efecto macro:

F. S. S. -0,3 +0,2% PIB F. S. S. -0,3

CC. AA. -0,1 - Efecto denominador CC. AA. -0,3

CC.IL 0,1 - Aumento cotizaciones CcC.IL 0,1
sociales

La Administracion Central mejora su déficit 2 décimas de PIB, que quedan compensadas por un aumento de una magnitud similar

para las Comunidades Autonomas




La reduccion del déficit de 6 décimas de PIB respecto a 2023
se fundamenta en varios factores

Operaciones no recurrentes:

Macro/subyacente:
Se espera un aumento del

Evolucién ingresos y gastos inercial...

Medidas ingresos: coste por sentencias en 2024

Las medidas

de ingresos no Pensiones:

energéticas se 6 que queda parcialmente compensada

compensan entre ellas por la subida de las pensiones

Medidas del RDL 8/2023, RDL

3 — 3/2024 y RDL 4/2024

4,7  Medidas para paliar la crisis
2 energética y subida de los
| precios
» Reduccidn de su coste respecto
0
PP LYY EE P al 2023
YO fF LY E S L
© b’bé\(\ (ep)( {_J&o{b QQ}\ ooé &,"—;\Q (e,‘y{ \\>‘°*’b Qe'o . Qf\é
z& ® éo (;: L ® (}o (\"\%
<N & ¢ q,%(' N & 'b,QO
& e\"’&b & ‘;\e&b
of of




El coste de las medidas para paliar la subida de los precios
en 2024 es de tres décimas de PIB

Impacto en términos de

Contabilidad Nacional

Medidas de Ingresos (millones €) -2.428 -3.229 -801
Medidas de Ingresos (%PIB) -0,2 -0,2 -0,1
N La AIReF incluye en su estimacion el coste de las
IVA Electricidad -963 -963 Y

VA gas, briquetasy pellets a0 0 o medidas aprobadas en los RDL 3/2024 y RDL 4/2024,

VA alimenws bisicos 882 1,544 662 que suponen un incremento de coste
el4% al 0% hasta 4 .
de una décima de PIB

Del4% al 2% de 01/10/2024 a 31/12/2024

IVA aceite de oliva -79 -141 -63
Del 10% al 5% hasta 30/06/2024
Del 10% al 0% de 01/07/2024 a 30/09/2024

Del 10% al 2% de 01/10/2024 a 31/12/2024

IVA aceites semilla y pastas alimenticias 112 206
Del 10% al 5% hasta 30/09/2024
Del10% al 7,5% de 01/10/2024 a 31/12/2024

-95

IE Electricidad -352 -334 18

La AIReF también ha revisado la valoracion
1.958 2.093 135 de las medidas en funcion de la nueva informacion
Medidas de Gastos (%PIB) 0,1 0,1 0,0

T ——— 5 5 o disponible y el nuevo cuadro macroeconomico
Ayudas sectoriales 330 380 50
Resto de ayudas a particulares 1.516 1.601 85
TOTAL (millones €) -4.386 -5.322 -936
TOTAL (% PIB) -0,3 -0,3 -0,1
IVPEE: Susp e nsié n | 746 741 5
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La AIReF mantiene el peso sobre PIB de los recursos en el 42,5%

Medidas:
-0,1% PIB
2024 - Prérroga tipos IVA alimentos
Inf. Pre sup.
Iniciales
REC URSO S 42,5 Nueva informacion: RECURSO S 42,5
IMPUESTO S 24,9 o i IMPUESIO S 24,8
+0,1% PIB .
Sobre la produccion 11,6 L Sobre lo produccion 11,5
- Reuvision IS al alza y menor :

De tipo renta 12,9 cuota IRPF De tipo renta 12,9
Capial 0.4 Efecto macro: captel o
C O TIZAC IO NES 13,6 * COTMZACIONES 13,7
neutral Resto de recursos 4,1

Resto de recursos 4,0 - Efecto denominador

- Aumento cotizaciones,
retenciones IRPF e IVA

+ Las nuevas medidas aprobadas se compensan con la nueva informacion con la que se actualiza el coste de las medidas y los
ultimos datos de recaudacién

- El aumento de las cotizaciones se debe al incremento de la prevision de remuneracion de asalariados
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La AIReF aumenta ligeramente su estimacion del peso de los gastos
hasta el 45,5% del PIB

2024

Inf. Pre sup.

Iniciales
EMPLEO S 45,4
Remuneracién asalarnados 11,1
Consumosintemrmedios 5,7
Tansf. socialesen especie via mdo. 2,7
Prestacionessocialesen efectivo 17,3
Intereses 2.5
Formacion bruta de capital 2,7
Subvencionesy otrosgastos 3,4

El efecto denominador por un PIB mayor practicamente compensa el aumento de los gastos por la nueva informacion

Medidas:

Neutral
- Impacto reducido sobre

gastos

Nueva informacion:

+0,2% PIB
- Mayor ejecucién de la
prevista

Efecto macro:
-0,2% PIB
- Efecto denominador

EMPILEO S 45,5
Remuneracién asalanados 11,1
Consumosintermedios 5,7
Tansf. socialesen especie via mdo. 2,7
Prestacionessocialesen efectivo 17,3
Intereses 2,5
Formacion bruta de capital 2,7
Subvencionesy otrosgastos 3,5
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Administracion Central: la AIReF estima un déficit del 2,5% del PIB
en 2024, dos décimas inferior al del ultimo informe

CONTABIIDAD NACIONAL(% VAR
Rango de incertidumbre e Observado
=== A|ReF ee e+ Estimado AIReF 8.9 8.7
O APE 2023-2026 ® Saldo compatible con CSR 20224 0.4 O 0.5 <’>

a 0,5 0,5
0 3,1

25

-3,1

./_’v\/——/"ﬂi-------- -2 4

% PIB

o~ ™ ) o o~ o e o o~

N pay < PN N 2 S S ) 2024 N 2024

~ ™ ™ ™ ™ < < <+ < Inf. Presup. Iniciales Actual

s &8 § &8 & § & § 8

~ 1S ~ ~ ~ ~ & & ~ mIRPF mIS mIVA mIIEE = Otros ©lngresos Tributarios

La estimacidn de los gastos se reduce, principalmente las transferencias a otras AA. PP. y la formacidén bruta de capital

El gasto computable a efectos de la regla de gasto crecera un 4,8% frente a la referencia del 2,6%

En los ingresos se prevé menor recaudacién por impuestos (medidas y nueva informacion) y mayores ingresos por intereses
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Fondos Seguridad Social: la AIReF mantiene el déficit
respecto al informe anterior

PREVISIONES AIREF SALDO FSS (% PIB) CRECIMIENTO DEL GASTO EN PENSIONES (% VAR)
Rango de incertidumbre === Qbservado 12
- == AlReF «+@. Estimado AIReF o
O  APE 2023-2026 10

8
0 6,3
9, 8,5 ’

— T\ ———essss s ¢ 0

aa)
& .04 -0,3| -
3 -0,6 04 : 4 3,8
-2 2 = 7
WW /W
-3 0
o 3 3 PN N 3 3 2N o 2023 2024
N ~ ~ ~ ~ & & & & B Numero pensiones  # Efecto sustitucion Revalorizacion
o o o o o o o o o
N N N N N N N N N Medidas O Gasto

La AIReF aumenta su estimacion del gasto en pensiones para 2024 por la nueva informacidon publicada hasta el 6,3%.
También revisa al alza el gasto en incapacidad temporal

Sin embargo, el dinamismo de las cotizaciones compensa el aumento del gasto, manteniéndose la estimacion del saldo en el
-0,3% del PIB




CCAA: la AIReF aumenta el déficit de las CCAA en dos décimas
y sigue apreciando riesgo de incumplimiento de la regla de gasto

PREVISIONES AIREF SALDO CCAA (% PIB) PREVISIONES AIREF REGLA DE GASTO CCAA (% VAR)

Rango de incertidumbre e Observado Rango e Observado O Tasadereferencia === AlReF

- == AlReF O Prevision CC.AA, de incertidumbre "
O APE 2023-2026 ® Saldo compatible con RG o
2 12
0.1 = ~
= 0.0 00 S S~___ 8
® P 'E

-1 ,v"’ 0.5 f 4

"a' ° Q 0

A il @ o

2024,03
2024,06
2024,09
2024,12
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

La AIReF empeora el saldo de las CCAA para 2024 hasta el -0,3% del PIB por la revision al alza del gasto, en base a la ejecucion
observada y las medidas comunicadas por las CCAA

Se mantiene el riesgo de incumplimiento de la regla de gasto en 2024. Se alcanzaria un superavit del 0,3% si se cumpliera
la regla de gasto bajo las estimaciones de ingresos de la AIReF




CCAA: la mayoria cerrara 2024 con superavit o saldo cercano al equilibrio,
pero persiste en todas el riesgo de incumplimiento de la regla de gasto

0 &
o g S

Empeoran las previsiones de saldo en 9 CCAA y mejoran para 3, si bien las
perspectivas siguen siendo positivas:
« Séblo dos CCAA, Comunitat Valenciana y Region de Murcia cerraran con déficit
mayor de un punto. Cuatro con déficit en torno al medio punto o inferior

[ Superavit >0,5 % PIB

[ Equilibrio o superavit <0,5 % PIB
[ Déficit < 0,5% PIB

I Déficit >0,5% PIB

« Las demas CCAA, con superavit o equilibrio

Se publican los informes individuales por CCAA y se actualiza la informacion en el

OBSERVATORIO DE CCAA

CRECIMIENTO REGLA DE GASTO NACIONAL (% VAR)

Previsiones AlIReF RG 2024

Inf. Pres.
Actual
Iniciales
ANDALUCIA 47% 51%
ARAGON 52% 5.3%
ASTURIAS 8,9% 7.9%
BALEARES 11,2% 82%
CANARIAS 8,5% 8,5%
CANTABRIA 10,7% 7.9%
CASTILLA Y LEON 6,0% 5,5%
CASTILLA - LA MANCHA 6,5% 59%
CATALUNA 6,4% 4,.8%
EXTREMADURA 7.8% 9,0%
GALICIA 9,0% 8,1%
COMUNIDAD DE MADRID 52% 45%
REGION DE MURCIA 7,8% 8,0%
CF DE NAVARRA 10,4% 8,5%
PAIS VASCO 42% 4,4%
LA RIOJA 6,3% 7.3%
COMUNITAT VALENCIANA 7.5% 59%
TOTAL COMUNIDADES AUTONOMAS 6,7% 5,7%

Fuente: AIReF
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https://www.airef.es/es/informe-economico-financiero-de-las-ccaa/

CCLL: la AlIReF mantiene sus previsiones de superavit de una décima

% PIB

PREVISIONES AIREF SALDO CCLL (% PIB) PREVISIONES AIREF SALDO CCLL (% PIB)
Rango de incertidumbre m——— Observado Rango — Observado  © Tasa de referencia === A|ReF
- AReF o APE 2023-2028 de incertidumbre
® Saldo compatible con RAG o T : : : : 15
i -
| 0,5 E 7,5 10
: &
-0, | 0,1 E 0.2 o] E - -
: '—_----'—' = 0.0 - ! ?,3 g
| ______----_ql l'g i
| 0,1 £ | f
L i
: -0,5 = :
i 3% ! 26 | 0
| 1,0 5
i 2] W 0= i [ar] WO 0 i~ '5
- <= = <= - < = = o a (=8 = — =l £ =+
I o o - o -+ -+ - -y = - = ~ =~ ~ =
s § § § § § & 3§ %8 = =& & & & & &

El subsector local obtendria en 2024 un resultado de déficit muy similar al de 2023, una vez depurados ambos anos
de los recursos extraordinarios del sistema de financiacién

La AlIReF sigue apreciando riesgo de incumplimiento de la regla de gasto en 2024, 7,3% frente a la referencia del 2,6%
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CCLL: el analisis del grupo de grandes CCLL
confirma las estimaciones de la AlReF

EVOLUCION SITUACION EN PERIODO DE SUSPENSION DE REGLAS i EVOLUCION SITUACION EN PERIODO DE SUSPENSION DE REGLAS el
CORPORACIONES FISCALES (2020-2023) Previsiones AlReF 2024 CORPORACIONES FISCALES (2020-2023) Previsiones AlReF 2024
LOCALES LOCALES
Estabilidad presupuestaria Gasto computable e e e Estabilidad presupuestaria I Gasto mmpu.tab[e . - Sitio e
Crecimiento Computable | deuda Crecimiento Estabilida
2020 2021 2022 2023 2023 LA Computable | deuda
2020-2022 (*) 2020 2021 2022 2028 8o ) 2023 p
MADRID * * = + 3% t£ + 1% 36% DIP. BARCELONA + + i + 0% 27% - 18,5% 0%
BARCELONA = = = + 28% 8% + 0,1% 37%
DIP. VALENCIA -+ + + + 31% 18% + -11,8% 5%
VALENCIA + + + + 21% 13% + 4,4% 17%
DIP. SEVILLA + - - + 129% -24% + 18,7% 1%
SEVILLA - -+ - + 10% 6% + 2,6% 25%
FMRDULLER + + = + 76% 20% + 7,4% 14%
DE TENERIFE
ZARAGOZA = + + + 19% 9% - 0,1% 67%
CONSELL INSULAR E + = i 38% 24% = 7,7% 16%
MALAGA + + + + 20% 8% + -3,2% 36% DE MALLORCA _
DIPUTACION FORAL :
MURCIA + + - - 12% 15% + 0,9% 63% DE ARABA/ALAVA - - - - 11% 5% 4 2,5% 69%
PALMA + + + + 24% 2% + 5,8% 37% DIPUTACION FORAL .
e = + + + 20% 15% + 5,3% 27%
gttt ifing - + + 13% 7% - 5,3% 0%
GRAN CANARIA - ! DIPUTACION FORAL Y
DE BIZKAIA = + + = 26% 18% + 11,2% 73%
ALICANTE/ ALACANT + -+ - + 21% 13% - 0,1% 6%
+ Superdvit o previsién de superavit
BILBAD - + + - 6% 7% + 3,0% 5% s Déficit o prevision de déficit
Mota: Los colores de fondo en la columna de devda representan el ramo de la ratio de devda: verde si es <75%, amarillo si estd enfre 75% y 110% y rojo si es
CORDOBA + - + - 23% 23% + -8,5% 51% >110%.
(*) Crecimiento ac lado del gasto computable desde el nivel verificado en la liquidacion de 201%.
VALLADOLID - + - - 26% 8% + -5,2% 49% | Emp: pasa de superdvit en Inf F 2024 a déficit
: ; ; Mejora: pasa de déficit en Informe Presupuestos 2024 a superavit
VIGO + + + + 16% 5% + 2,5% 0%
LHOSPITALET DE P, - w | s s | 2w Solo se prevé déficit en la Diputacion de Barcelona y el Consell de Mallorca
LLOBREGAT = e . . 0
Riesgo de incumplimiento de la regla de gasto en 10 grandes CCLL (con
GUON / XIXON = - a + 17% 3% + 4,9% 34% o ) ° . .
crecimientos del gasto computable superiores al 7% en el Ayto. de Vitoria-
VITORIA-GASTEIZ - + + - n.d n.d. + 7.4% 17% . . . . . .
- Gasteiz, las Diputaciones de Barcelona y Sevilla, el Cabildo de Tenerife y el

Consell de Mallorca)

@ Fuente: AIReF 35



CCLL: calificacion de riesgo y estimaciones 2024.
22 ayuntamientos con problemas de sostenibilidad

(Deuda viva +

Saldo no
financiero

Capacidad de
financiacién

NIVEL DE CORPORACION LOCAL Remanente PMP ajustado / ajustada /
RIESGO Tesoreria) / Ingresos

corrientes Ing-resos Ing.resos

corrientes corrientes
Jaén 522% 608 -10% -10%
Jerez de la Frontera 461% 57 -5% 1%
Parla 724% 274 -16% -19%
Muy Alto Algeciras 213% 56 0% 2%
Muy Alto Barrios (Los) 691% 16 15% 15%
Muy Alto Navalcarnero 348% 115 3% 3%
Alto Alcorcédn (*) 70% 8 18% 19%
Alto Arcos de la Frontera 221% 199 4% 3%
Alto Barbate 301% 622 17% -7%
Alto Gandia 285% 18 8% 8%
Alto Palacios y Villafranca (Los) 159% 305 5% 5%
Alto Totana 356% 55 8% 10%
Moderado Alboraia/Alboraya 402% 12 14% 14%
Moderado Aranjuez 243% 216 17% 17%
Moderado Arganda del Rey 179% 109 2% 7%
Moderado Ayamonte 41 n.d. n.d.
Moderado Linea de la Concepcién 194% 16 8% 3%
Bajo Puerto Real 114% 51 17% 19%
Bajo San Andrés del Rabanedo 112% 19 23% 23%

Fuente: AlReF

La AIReF empeora la calificacion de riesgo de
Alboraia/Alboraya y Algeciras, por el deterioro de su
posicion pasiva y su capacidad de reversion.

La AlIReF mejora la calificacion de La Linea de la
Concepcidén por consolidar la generacion de mejores
saldos.

Salen del analisis de riesgo San Fernando de Henares
y Caravaca de la Cruz por mejorar sustancialmente su
posicion neta.

Por su impacto negativo en su capacidad de retorno,
destaca el incremento del gasto computable de los
ayuntamientos de Alcorcén (21%), Jaén (16%) y San
Andrés del Rabanedo (9%).

Incumplimiento del deber de colaboracion de
Maracena, que impide la determinacion de su nivel de
riesgo
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La Recomendacion Especifica en materia fiscal dirigida a Espana,
se incumpliria en 2024 segun las previsiones actuales

En 2024, la CSR recomienda a Espafna que el incremento del gasto primario financiado a nivel nacional y neto de medidas de ingresos
no supere el 2,6% este ano

Para el conjunto de AAPP la AIReF prevé un crecimiento del gasto primario neto de medidas de ingresos del 4,3% este afno, lo que supone
el incumplimiento de la recomendacion por un margen de 0,7 puntos de PIB. Cumplir con la recomendacion exigiria adoptar medidas
adicionales de reduccion del déficit por valor de 10.700 M€. Todos los subsectores de las AAPP, a excepcién de la AC, presentan
crecimientos del gasto primario neto por encima de la referencia de la CSR

Ademas, se recomienda a Espafa preservar la inversion publica financiada nacionalmente, elemento que si se cumpliria manteniendo tanto
su tasa de variacidén como su peso en términos de PIB

El tono de la politica fiscal nacional sera basicamente neutral en 2024. Por otro lado, el componente asociado al PRTR aportara un impulso
que resulta, en agregado, en un tono expansivo del conjunto de la politica fiscal

INVERSION DE LAS AAPP
FINANCIADA NACIONALMENTE, 2024

INDICADOR DE ESFUERZO FISCAL

GASTO PRIMARIO NETO DE MEDIDAS DE DISCRECIONAL (%PIB)

INGRESOS POR SUBSECTORES, 2024

GASTO PRIMARIO NETO DE MEDIDAS

DE INGRESOS, 2024 (% var) (% PIB)

- g - W
' ' 2.7 : 7.3 z 2
45 4.3 8.0 n gT
2.5 -
4.0 6.0 0.5 & 1.1
3.5
2.0 4.0
. 3.0 2.6 0.1
© m .
2 2.5 a 1.5 20 00 ¢
1 1.0 2.0 e
1.0 0.5
0.5 0.5 -4.0 2024 estimacion actual 2024 cumpliendo con CSR
0.0 AC FSS CCAA CCLL
. .. 0.0 ® Componente PRTR tono PF
Estimacion  CSR 2024 ’ 1 Subsectores Total AA. PP. Componente nacional tono PF
Fuente: AIReF AlReF 2023 2024 @ Tono agregado PF
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Evolucion de la deuda y proyeccion en 2024

EVOLUCION DEUDA (% PIB) PROYECCION DE DEUDA (% PIB) Y CONTRIBUCIONES A LA VARIACION (PUNTOS PIB)
130%
125.3% 115 2024
125% 4 &
mmm |nterv. 40-60 )
120% 120.3% 116.8% 110 Interv. 20-80 Zs
115% o 107.7 Interv. 10-90 0 *
L1])-6% O“ =
110% o D =23
105.1% 108.9% 105 105.3 | 2 O
105% 107.7% @ FMI (abril-24) 4
.,100.5% o Variacién deuda ©--- CE (mayo-24) B
100% 103.3% 101.8% 2024 T 1-2019: 100 - Gobierno (myo2) € mAe Seackp
959 98.2% + 10,7 puntos D]u;te tock-Flujo
? = Q= Central AlReF -8 e a'ctc.)r
N o ¥ Y N ® 9 - d QX Creamneryto real
© © © o o ©o© o o ©o o o o o 95 . Carga de intereses
(q (9] (9] (9] (9] (9] (9] (9] (9] (9] (9] (9] (gl , . . .
2023 2024 m Déficit primario
OVar. deuda/PIB
Fuente: Banco Espafa, INE y AIReF Fuente: AIReF

La ratio espanola de deuda sobre PIB se situ6é en el primer trimestre de 2024 en el 108,9%, lo que supone un incremento
de 1,2 puntos respecto a final de 2023 y un incremento de 10,7 puntos respecto al nivel previo a la pandemia

Las previsiones macro-fiscales de la AlReF proyectan para este ano una disminucién en la ratio de deuda sobre PIB
de 2,3 puntos sobre el nivel registrado en 2023, lo que situaria la ratio en el 105,3% a finales de 2024 (Gobierno 105,5%)

La reduccion de la ratio sigue sustentada en el crecimiento nominal del PIB, donde el deflactor sigue teniendo una contribucion
notable
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