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1. La suspension de reglas fiscales UE y nacionales no implica falta de supervision fiscal

Fase aguda de la crisis 2020 - 2021
 Medidas oportunas, temporales y selectivas

1. Introduccion

Unién Europea « Sin peligrar la sostenibilidad de medio plazo

2. Escenario
macroeconomico

(Orientaciones de la Comisidn) Fase de normalizacién 2022
3. Escenario fiscal « Politicafiscal en apoyo de la actividad

4.Recomendaciones  Pero mas diferenciadas: prudente en paises con elevada deuda

Octubre 2020:
o Circunstancias excepcionales 11.3 LOEPSF

Nacional: LOEPSF o Suspension acuerdo febrero 2020: objetivos 20y 21-23

No se suspenden obligaciones de informacion

De objetivos a “referencias” para 2020 y 2021

Contribuciones de las IFIs

Consistencia de planes . : Sistematicidad
y medidas con referencias Vision de medio plazo y transparencia ante
: : y atencion a sostenibilidad . :
fiscales nacionales profusion medidas

Consistencia con
orientaciones UE




1. Introduccion

2. Escenario
macroeconomico

3. Escenario fiscal

4.Recomendaciones

Se informa por cuarta vez sobre las perspectivas fiscales 2021

Noylgmbre Informes sobre los proyecto de presupuestos. Dos etapas: informe sobre el Plan
y diciembre Presupuestario y el proyecto de presupuestos generales del Estado. Posterior informe sobre

2020 las CCAAy CCLL

Sobre presupuestos iniciales de las AAPP: primer pronunciamiento con los presupuestos
aprobados. Nuevamente analisis del conjunto AAPP, subsectores y los presupuestos individuales

ya aprobados

Sobre la actualizacion del Programa de Estabilidad (APE) 21-24: vision de medio plazo.
Documento central de la planificacion fiscal. Menor detalle a nivel de administracion individual

Seguimiento contindo a través de las fichas mensuales del objetivo de estabilidad presupuestaria
y del observatorio de deuda publica trimestral



1. Introduccion

2. Escenario
macroeconomico

3. Escenario fiscal

4.Recomendaciones

Principales conclusiones del Informe

Se incorpora la nueva informacién recogida desde la publicacion del Informe de la APE en mayo:
escenario macroeconémico sin cambios e incremento de una décima en el déficit de las AAPP 2021

No se modifica el escenario macroecondmico subyacente respecto al Informe de la APE

Escenario

Macroecondmico

Sefales mixtas: avances en la vacunacion frente a riesgos a la baja en el impulso del PRTR para
2021 y la recuperacion del turismo

Incremento de una décima en el déficit de las AAPP: aumenta hasta el 7,9% del PIB en 2021,
por debajo del 8,4% del PIB previsto por el gobierno a finales de abril en la APE

Escenario fiscal

Resultado de la adopcion de nuevas medidas o la ejecucidon observada, compensados en
gran parte por otros factores, como la positiva evolucion de la recaudacion en los primeros
meses del afio. Se incorpora la informacion facilitada por las CCAA sobre la implementacion de
los fondos REACT-EU




1. Introduccion

2. Escenario
macroeconomico

3. Escenario fiscal

4.Recomendaciones

Escenario fiscal

Implicaciones
desde el punto de
vista de la
sostenibilidad

Principales conclusiones del Informe

Por subsectores: incremento de una décima del déficit de las CCAA y dos décimas menos en el
déficit de los FSS, AC y CCLL se mantiene como en la APE

Estimacion AIReF

(Go:iI:aErno) Informe APE Informe julio j?zlljzrfrl‘n:;? AIrI‘DfE
-8,4 -7,8 -7,9 -0,1
-6,3 -6,1 -6,1 -0,1
-1,5 -1,8 -1,6 0,2
-0,7 -0,4 -0,5 -0,1
0,0 0,3 0,3 -0,1

La expectativa duradera de tipos de interés bajos ofrece mayor margen de maniobra para
abordar vuelta al equilibrio presupuestario estructural de manera gradual y no lesiva para
crecimiento

Pero los elevados niveles de deuda aconsejan que se disefie cuanto antes una estrategia
de consolidacion a medio plazo




La AIReF mantiene viva su recomendacion de una estrategia fiscal a medio plazo

1. Introduccién Ampliar el horizonte temporal de la

. Que el Gobierno complete la estrategia fiscal a estrategia

macroeconémico medio plazo para alcanzar un nivel de déficit
suficiente para reconducir la deuda hacia sendas | r----=-----=-==---===----- il
méas sostenibles que reduzcan la vulnerabilidad | 1 Intégrar —en ella las  implicaciones

A Recomendaciones de la economia espafiola ! macroeconomicas y fiscales de Ila
|

|

3. Escenario fiscal

implementacion de las inversiones vy
reformas previstas en el PRTR

El Gobierno ha atendido el principio de cumplir o explicar y ha respondido a la
recomendacion de la AIReF




La planificacion es fundamental para que las distintas administraciones
adopten sus respectivas decisiones presupuestarias
con unavision estratégicay de medio plazo

1. Introduccion

» Es necesario dar previsibilidad a las CCAA y CCLL de cara a la elaboracion de sus
presupuestos 2022 y estrategias fiscales

2. Escenario
macroeconomico

3. Escenario fiscal

» Quedan muchas incognitas por aclarar:

4.Recomendaciones

= ¢ Tasas de referencia de 2022 y ejercicios siguientes?

= ¢ Recursos del sistema? ¢ Continuidad de transferencias extraordinarias?

= Distribucién de fondos de la UE

= ¢Liquidaciones negativas?

Las proximas reuniones con el CPFFy de la CNAL son una muy buena oportunidad para
definir estos elementos y permitir su participacion en las decisiones




1. Introduccion

2. Escenario
macroeconomico

3. Escenario fiscal

4.Recomendaciones

2. Escenario macroecondmico

El escenario macroeconomico no se modifica en lo esencial respecto al del informe
de la APE ante |la existencia de senales mixtas

Reactivacion intensa de la economia en el segundo trimestre tras los avances en la
vacunacion de la poblacion adulta y la eliminacion de la gran parte de las restricciones
a la movilidad e interaccion social

Sin embargo, la informacion disponible, de caracter muy parcial, sugiere la existencia
de riesgos a la baja en el impulso asociado al Plan de Reconstruccion Transformacion
y Resiliencia (PRTR) para el afno 2021

Asimismo, el nuevo aumento de los contagios en Espafa y en los principales paises
de afluencia de turistas extranjeros puede poner en riesgo la recuperacidon del turismo
internacional en los meses de verano



El menor grado de restricciones a la movilidad observado
ha propiciado una rapida e intensa recuperacion en el segundo trimestre

» INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL INDICES DE AFILIACION CORREGIDA DE ERTES Y DE
1. Introduccion (BASE 2019=100) Y PMI COMPUESTO CONTRATOS TOTALES FIRMADOS (BASE 2019=100)
2. Escenario 110 65 1o
7 . 6-3
macroeconémico 105 AN . 55 100 | === 98
100 - 50 9
3. Escenario fiscal 95 4-..&-./ 45 84
4-3 80
4.Recomendaciones %0 \ 35 70
85 \ 30
\ 25 60
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o o —_ o o -
— ~ —_— ~ ~
S S S 2 E S
== |P| General (Eje Izq.) PMI Compuesto (Eje Der.) Contratos Totales == Afiliados Corregidos de ERTEs
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Markit (Extraido el 08/Jul/2021) Fuente: Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones (Extraido el
08/Jul/2021)

El indice de produccion industrial o la afiliacion media mensual a la Seguridad Social, corregida del efecto de
ERTES, se situan en niveles superiores o proximos a los observados antes de la pandemia

Con todo, la normalizacion de la actividad econdmica aun no se ha completado, especialmente en los servicios
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1. Introduccion

2. Escenario
macroeconomico

3. Escenario fiscal

4.Recomendaciones

Las expectativas de crecimiento paralos proximos trimestres tambiéen
muestran una mejora notable incluso en los servicios

DESGLOSE SECTORIAL DEL iNDICE DE SENTIMIENTO SERVICIOS. EVOLUCION PREVISTA EN LOS
ECONOMICO. PROMEDIO TRIMESTRAL PROXIMOS 3 MESES. PROMEDIO TRIMESTRAL
30 30
20 20
10 10
0 - A 0
-10 ’ -10
-20 -20
230 -30
-40 -40
50 50
o o —_ o~ o —
— o~ o~ —_ o~ o~
(] (] (] (] (] (]
~ ~ ~ ~ ~ ~
Industria e Servicios s Consumidor Empleo ——Demanda
------ Com. Minorista Construccion

Fuente: Comision Europea (Extraido el 08/Jul/2021)

La opinion de los empresarios sobre la situacidon econdémica actual ha mejorado de manera significativa,
siendo ello mas palpable en el caso de los servicios

Las expectativas de demanda y empleo en el sector servicios para los proximos tres meses se han
recuperado de forma intensa
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1. Introduccion

2. Escenario
macroeconomico

3. Escenario fiscal

4.Recomendaciones

La incorporacion de los indicadores mas recientes esta llevando
a unarevision al alza en las previsiones de crecimiento para el afio 2021

EVOLUCION DE LAS PREVISIONES DE CRECIMIENTO DEL PIB
PARA LA ECONOMIA ESPANOLA (%)

7 6.7
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60 52 57 690 ., 59 2 s 59
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o2 — = = = = 50
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P o% 3|8 % % os|% % o3|% oZ|% @
il [ c a [ e = a el = Q Es) = o
.}E‘
BdE FUNCAS Comision Europea FMI OCDE

Fuente: Fuente: Elaboracién AIReF a partir de diversas fuentes.
Nota: Para Banco de Espafa se ha empleado el escenario central. (Extraido el 08/Jul/2021).

Las previsiones de crecimiento del PIB de Espana de los principales organismos nacionales
e internacionales se han revisado al alza en los meses recientes
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1. Introduccion

2. Escenario
macroeconomico

3. Escenario fiscal

4.Recomendaciones

La mejora de las perspectivas econdmicas ha venido acompanada
de un incremento en los precios de las materias primas que se esta trasladando al IPC

iINDICES DE PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS iNDICES DE PRECIOS AL CONSUMO
(MISMO MES DE 2019=100) (MISMO MES DE 2019=100)
200 03
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. ) IPSEBENE e |PCA Zona Euro = |PC GENERAL
Mat. Primas Ind. Metalicas = = == Mat, Primas Ind. No Metalicas

Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital y EUROSTAT (Extraido el 08/Jul/2021)

Aunque se presupone una naturaleza transitoria del shock, una dinamica alcista permanente de los precios
de las materias primas podria tener efectos negativos sobre los costes de produccion y sobre a actividad
economica, lastrando la velocidad de la recuperacion
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Nuevamente resulta necesario vigilar con cautela
los riesgos derivados de la situacion sanitaria

ESPANA. CORONAVIRUS
1 Introduccion RITMO DE VACUNACION EN DIVERSAS ZONAS GEOGRAFICAS. INCIDENCIA ACUMULADA 14 DIAS. HOSPITALIZACIONES POR 100.000
2. Escenario (DOSIS POR CADA 100 HABITANTES) POR GRUPO DE EDAD HABITANTES Y GRUPO DE EDAD
macroecondmico 8 1400 35
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3. Escenario fiscal 70 'Il
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Fuente: Our World in Data (Extraido el 12/Jul/2021) Fuente: Instituto de Salud Carlos Ill (Extraido el 08/Jul/2021)

La positiva evolucion del ritmo de vacunacion se ha visto reflejada en la relativamente menor presion

hospitalaria, aunque mas recientemente se observan incrementos notables en la incidencia en ciertos grupos
de edad

Ello podria desembocar en la recuperacion de restricciones a la movilidad




La prolongacion de la crisis sanitaria genera incertidumbre
sobre la senda de normalizacion del turismo

MAPA CLASIFICATORIO SEGUN RECOMENDACION DEL CONSEJO RESERVAS DE HOTEL

1. Introduccion

(VARIACION RESPECTO A MISMA SEMANA DE 2019. VOLUMEN)

2. Escenario :
macroeconémico i
. 0%
3. Escenario fiscal
?_ -20%
4.Recomendaciones :
-40%
Regions not visile -60%
in the main map extent
B Acores B Corory Istands 80%
B e I copone i e
\ - La Reunion - Madesra
- Martinigue - Mayotte -100%
. ~ [} = [ >
5 8 g 5 g 5
3 3 @ 3 i 3
y2 %y ¥ i
. A Francia  e===Grecia Italia ~ === Portugal e==Espana

Fuente: ECDC (Extraido el 12/Jul/2021) Fuente: Sojern (Extraido el 12/Jul/2021)

La incidencia de la COVID-19 es superior a la de los paises del entorno, lastrando las perspectivas

de evolucion futura de los flujos de viajeros hacia Espafia
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Dados los elementos de riesgo al alzay a la baja expuestos, la AIReF mantiene
la prevision de crecimiento para 2021, con una recomposicion por componentes

2021 2021
.. Tasas de Variacién Interanual 2020
1. Introduccién Mayo Julio
2. Escenario Gasto en consumo final nacional privado -12,1 7,6 7,6
macroeconémico Gasto en consumo final de las AA.PP. 3,8 2,6 1,8
FBCF Bienes de equipo y activos cultivados -12,2 16,6 17,8
3. Escenario fiscal .. .
FBCF Construccion y Propiedad Intelectual -11,0 10,2 9,8
4.Recomendaciones Demanda Nacional*® -8,8 7,3 7,1
Exportacion de bienes y servicios -20,2 10,3 10,8
Importacion de bienes y servicios -15,8 13,2 13,2
Saldo exterior* -2,0 -0,7 -0,6
Producto Interior Bruto -10,8 6,6 6,6
PIB Nominal -9,9 8,2 8,1
Deflactor del Producto Interior Bruto 1,1 1,5 1,4
Empleo Equivalente a Tiempo Completo -71,5 4,6 4,6
Coste Laboral Unitario 5,3 -1,8 -1,7
Productividad por Ocupado a Tiempo Completo -3,6 1,9 1,9
Tasa de Paro (% de la Poblacion Activa) 15,5 16,1 15,8
Tasa de Ahorro de los Hogares (% Renta Bruta Disponible) 14,8 10,2 10,2

(*) Contribuciones al crecimiento del PIB

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Previsiones AIReF




1. Introduccion

2. Escenario
macroeconomico

3. Escenario fiscal

4.Recomendaciones

Elementos adicionales de incertidumbre

TASA DE AHORRO DE LOS HOGARES VENCIMIENTOS POR MES DEL TOTAL DE MORATORIAS
(% DE LA RENTA BRUTA DISPONIBLE) VIGENTES A DICIEMBRE DE 2020
30% (% SOBRE EL TOTAL)
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-------------------------- - Tasa de ahorro de los hogares. Trimestral desestacionalizada & < a
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y previsiones AIReF Fuente: Banco de Espafia (Extraido el 08/Jul/2021)

Tasa de Ahorro: durante el primer trimestre de 2021 la tasa de ahorro se habria situado en el 10,6% de
la renta disponible bruta. Esta cifra esta levemente por encima, aunque consistente con la tasa prevista
por la AIReF para el conjunto del aino

Mora empresarial: a pesar de que hasta el momento no se ha observado un incremento en la tasa de
morosidad, no es descartable un aumento en los proximos trimestres, una vez se reflejen los
vencimientos de las moratorias vigentes en las estadisticas oficiales
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1. Introduccion

2. Escenario
macroeconomico

3. Escenario fiscal
A. Saldo
i. Impacto
medidas
. Recursos
. Empleos

. Subsectores
. Sostenibilidad

4.Recomendaciones

3. Escenario fiscal:

La AIReF actualiza su prevision del déficit de las AAPP para 2021
hasta el 7,9% del PIB, una décima mas respecto al informe anterior

EVOLUCION SALDO AAPP (% PIB)

Rango de incertidumbre ——Observado === AlReF O APE
2
0
-2,9
-2
@ -4
@
o\o '8,4 '6
6 -8
U4
Vs -10
11,0 i
-7,9 2
-14

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2021

La AIReF espera en 2021 una reduccion del déficit de algo mas de 3 puntos respecto a 2020, superior
a la prevista por el gobierno
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La AIReF ha aumentado su estimacion de déficit en 1 décima del PIB para 2021

Revision escenario
macro

1. Introduccion

) e ) Informe Actualizacion _ f Informe ejecucion
. £Escenario .. - .
macroeconGmico Programa Estabilidad Sin apenas efecto presupuestaria

(11 de mayo de 2021) (15 de julio de 2021)

3. Escenario fiscal
A. Saldo
i Impacto

Nuevas medidas:

Déficit AAPP 2021 Déficit AAPP 2021

medidas
-0,3% PIB
e = 7,8% PIB - Medidas COVID: -0,2% = 7,9% PIB
. Subsectores - Medidas tributarias: -0,1%
. Sostenibilidad
4.Recomendaciones
FSS -1.8 Nueva informacion: FSS -1.6
CC.AA. -0,4 +0,2% PIB CC.AA. -0,5
CC.LL 0.3 - Efecto combinado CC.LL. 0,3
Sk ' - Mejora en la recaudacion

- Mayores gastos

La nueva informacion y la incorporacion de nuevas medidas explican la revision al alza del déficit
en una décima de PIB




La reduccion del déficit de algo mas de 3 puntos del PIB en 2021
se fundamenta en varios factores

Elementos no
recurrentes:

1
I
- :
! I
I I
! I
! + SAREBy I
| I
j I
I I
! 1
I I
d I

Medidas COVID adoptadas:

|
1
|
., I
1. Introduccion | ., )
1 * Reduccion coste medidas
Castor no se :
replican en :

2021

contra COVID - 19

2. Escenario
macroeconomico

]
! Medidas tributarias adoptadas:
i  Medidas PGE21 y otras

| « Electricidad: IVA e Impuesto
l

|

|

[

3. Escenario fiscal
A. Saldo
i Impacto
medidas
. Recursos
. Empleos

sobre valor produccion energia
eléctrica

. Subsectores
. Sostenibilidad

4.Recomendaciones

Efecto macro/inercial:
 Efecto denominador

recuperacion act. econémica

|
|
|
|
I
Recuperacion ingresos por !
|
|
Evolucion inercial de los gastos :

|




1. Introduccion

2. Escenario
macroeconomico

3. Escenario fiscal
A. Saldo
i Impacto
medidas
. Recursos
. Empleos

. Subsectores
. Sostenibilidad

4.Recomendaciones

Las medidas adoptadas hasta la fecha suponen un incremento de la prevision
de déficit para 2021 de 2 décimas de PIB hasta alcanzar un peso del 3,1% del PIB

Impacto de las medidas en 2021

(signo + =mayor déficit)

AlReF

Informe
15 julio

Diferencias
con APE

Millones € % PIB | Millones € % PIB
Administracién Cenfral 2.592 0.2 28 0,0
Medidas de gastos 2.143 0,2 0 0,0
Linea reestructuracion deuda COVID 1.500 0.1 0 0.0
Otras medidas de gasto 643 0.1 0 0,0
Medidas fiscales 450 0,0 28 0,0
FSS 15.036 1,2 255 0,0
ERTES Prestacion contributiva por desempleo 6.039 0,5 -534 0,0
Exoneracion cotizacion 1.988 0,2 379 0.0
. Prestacion por cese de actividad 2.364 0.2 -428 0.0
Autdnomos .. . ..

Exoneracidn cotizacion 1.126 0.1 38 0,0
Incapacidad laboral temporal (ILT) 1.263 0,1 0 0.0
Ingreso Minimo Vital 2.256 0.2 800 0,1
CCAA 18.729 1,5 2175 0,2
Medidas ingreso CCAA 182 0.0 6 0.0
Ayudas a empresas y auténomos (RDL 5/2021) 7.000 0,6 0 0,0
Resto medidas gasto no sanitario CCAA 5.346 0.4 1.396 0.1
Medidas gasto sanitario CCAA 6.201 0,5 773 0.1
CCLL 1.226 0,1 179 0,0
Medidas ingreso CCLL 396 0.0 0 0.0
Medidas gasto CCLL 830 0,1 179 0.0
TOTAL MEDIDAS 37.583 3.1 2.636 0,2

v Las medidas de las CCAA se
incrementan en 2 décimas
(Promocion  econdmica Yy
gasto sanitario)

v Revision del coste de las
medidas de sustitucion de
rentas de los FSS con efecto
final neutro
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El impacto de las medidas de ingresos se harevisado
a la baja en unadécima de PIB

Estimacion AlIReF
Impacto de las Medidas de

1. Introduccion

|ngresos en 2021 Informe de Diferencias
cierre con la APE

Medidas temporales sobre Ila
tributacion de la electricidad:

2. Escenario
macroeconomico

TOTAL MEDIDAS DE INGRESOS (M€) 2.021 -877
3:“:;220 L Impuesto sobre las Transacciones Financieras 593 0 .,
| Impacto Impuesto sobre Determinados Servicios Digitales 542 0 « Menor recaudacion por IVA
medidas Fiscalidad medioambiental: 313 0 por unos 650 M€ en términos
: E;C:ILS;’:‘ Impuesto sobre Plasticos 98 0 de CN (436M€ en Caj a)
_ Subsectores Impuesto sobre Residuos 215 0
. Sostenibilidad Imposicion directa 518 -73

« Menor recaudacion por el
I b iedades: Limitacic ion dividend .
YR mpuesto sobre sociedades: Limitacion exencion dividendos 458 I IVPEE debido a su
y plusvalias y otras medidas -,
suspension durante un

IRPF: Incremento tipos rentas mas altas, reduccion limite

aprotacion prevision social y otros 60 -8 trimeStre1 sin efecto en el
Imposicién indirecta 641 0 deéficit por su compensacion
Cambio tipo del IVA bebidas azucaradas y edulcoradas 189 0 en gasto
Primas de seguro subida tipo al 8% 452 0
Lucha contra el fraude fiscal 217 0
Fiscalidad energética -804 -804
Reduccion tipo del IVA al 10% sobre el consumo eléctrico -436 -436
Suspension Impuesto sobre Valor Produccion Energia Eléctric -368 -368

Total Medidas de Ingresos (%PIB) 0,2 -0,1




1. Introduccion

2. Escenario
macroeconomico

3. Escenario fiscal
A. Saldo
i Impacto
medidas
. Recursos
. Empleos
. Subsectores
. Sostenibilidad

4.Recomendaciones

Fondos Next Generation EU: REACT-EU y Plan de Recuperacion,
Transformacion y Resiliencia (PRTR)

 Gestionado por las CCAA (10.000M€) y por la AC (2.436M¢€)
REACT-EU * Incorporado alos programas FEDER y Fondo Social Europeo 2014 — 2020
 Financia gasto ejecutado desde 1/02/2020 hasta 31/12/2023

Neutral a lo largo del periodo 2020-2024, pero no afo a ao. DISTRIBUCION REACT-EU — CCAA (M€)

* Mismo criterio que FEDER y Fondo Social Europeo

8.000
* Ejecucion en 2021 inferior al 80% previsto del total de los fondos asignados I ¢oo0
2.000

» La prevision de ingresos en 2021 inferior a la de gastos

 Los ingresos y gastos asociados a los fondos REACT-EU que no se prevé °

ejecutar en 2021 se trasladan a otros ejercicios

|
1
|
1
|
1
|
. 1
directamente a las CCAA : 4000
|
1
|
: 2020 2021 2022 2023 2024
1
|

# Ingresos M Gastos

* Gestionado por la AC y distribuido al resto de subsectores (69.513M€)
 Impacto neutral en déficit
 Pagos por cumplimiento de hitos y objetivos de inversiones y reformas

La AIReF adopta el supuesto de que se ejecutaran en 2021 los fondos ya territorializados, bien en los PGE, bien a través de
las conferencias sectoriales celebradas:

« Aun cuando pudieran recibirse los fondos por parte del Estado antes finalizar el ejercicio, es posible que las CCAA no
dispongan de tiempo efectivo para ejecutar completamente las actuaciones

* Los gastos e ingresos que no se ejecuten en 2021 se trasladan a ejercicios posteriores



1. Introduccion

2. Escenario
macroeconomico

3. Escenario fiscal
A. Saldo
i. Impacto
medidas
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La AIReF estima que los ingresos sin PRTR se situaran en 2021

en el 41,4 % del PIB, una décima menos respecto al informe anterior

Informe APE

RECURSOS 41,5
IMPUESTOS 22,9
Sobre la produccion 11,5
De tipo renta 11,1
Capital 0,4
COTIZACIONES 13,6
Otros Recursos 4,9

Ingresos tributarios:

+0,3% PIB

Impuestos: +0,4%
Cambios normativos: - 0,1%

Cotizaciones
+0,1 % PIB

Datos observados
Exoneraciones

Otros recursos:
-0,5% PIB

Efecto REACT-EU

RECURSOS 41,4
IMPUESTOS 23,2
Sobre la produccién 11,5
De tipo renta 11,3
Capital 0,4
COTIZACIONES 13,8
Ofros Recursos 4,5

periodo

* IVA e lIEE: Buena marcha recaudacion hasta mayo compensado por el efecto VA electricidad
* |IRPF: Leve mejoria con mantenimiento del peso PIB respecto a la prevision anterior

* |S: Mejora en casi 2 decimas por el efecto del 1er pago fraccionado (+1.100M€ fusion)
« Cotizaciones: Adecuacion a los ingresos en caja y actualizacion exoneraciones (+0,1 %PIB)

« Otros recursos: Efecto REACT-EU por redistribucion entre afios y principio de neutralidad a lo largo del
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La AIReF sitla su prevision de gasto sin PRTR en el 49,4% del PIB,
una déecima superior al informe anterior

EMPLEOS 49,3
Remuneracion asalariados 12,0
Consumos intermedios 57
TSE adg.mercado 2,9
Prestaciones sociales en efectivo 18,5
Intereses 2,0
FBC 2,9
Otros empleos 5,3

Nuevas medidas

Informe APE

CCAA: Ayudas empresas y
gasto sanitario

Ejecucidn presupuestaria

Revision al alza: SAREB, IMV,
elementos no recurrentes

EMPLEOS 49,4
Remuneracion asalariados 12,1
Consumos intermedios 55
TSE adg.mercado 2,9
Prestaciones sociales en efectivo 18,5
Intereses 2,1

FBC 2,8
Otros empleos 5,5

- Reuvision a la baja

« Consumo publico: Mayor dinamismo RdA (+0,1 %PIB) compensado por el menor crecimiento esperado de

Cl (-0,2% PIB)

* Prestaciones sociales en efectivo: Varios efectos:
MV, @Prestacién ERTE y cese de actividad,@coste Pensiones

 FBCF: Revision a la baja 1 décima por efecto combinado REACT- EU (a la baja) y SAREB (al alza)
* Otros empleos: Medidas CCAA, sentencias...
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Administracion Central: La AIReF estima un déficit del 6,1% del PIB en 2021,
manteniéndose respecto a la prevision anterior

PREVISIONES AIReF SALDO AC (% PIB)

Rango incertidumbre e QObservado === AlReF

O APE 2021 @ Estimacion AlReF

% PIB

2020,06

2019,12
2020,03
2020,09
2020,12
2021,03
2021,06
2021,09
2021,12

Revision al alza de los recursos de algo mas de 2 décimas de PIB hasta alcanzar el 18,4%, sin PRTR,
debido a la buena marcha de la recaudacion tributaria compensada en parte por el efecto del cambio del
tipo del IVA electricidad

Incremento de los gastos en casi 3 décimas hasta situarse en el 24,5% del PIB, sin PRTR, debido a la
imputacion de nuevos gastos como los de la SAREB, sentencias, transferencia a otras AA.PP (policia y
transporte municipal) o intereses de demora sentencia IS
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Fondos Seguridad Social: La prevision del déficit se revisa
en dos déecimas de PIB respecto al informe anterior hasta alcanzar el 1,6%

EVOLUCION PREVISIONES AlReF SALDO FSS (% PIB)

Rango incertidumbre e Observado
=== AlReF O APE 202|
@ Estimacion AlReF

-1,3

o [ececececeeae= O
o
-2
BN -2,6
-1,6
1,6
-3
-4
~ ) 0 o ~ ) © o ~
- o S S - o S S -
o =] S S = — — — —
- I I I I N N N N
o o o o o o o o o
I I I I I I I I I

Los ingresos por cotizaciones mejoran en algo mas de una décima de PIB respecto a la anterior prevision
pasando del 15,7 a 15,9% de PIB. Causas:

» Aumenta el coste de las exoneraciones (RDL 11/2021)
» Comportamiento mas dinamico de las cotizaciones en caja hasta mayo

Respecto a los empleos, efecto contrapuestos:

» Estimacion del coste de las medidas de los ERTE y cese de actividad se reducen (900 M€) por reduccion mas rapida
de lo previsto del nUmero de beneficiarios

> El efecto ajuste de las pensiones al IPC real de 2021 se traslada al afo siguiente (700M€)
> Incremento del coste del IMV de acuerdo con datos de ejecucion presupuestaria (800 M€)
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CCAA: La prevision de déficit aumenta respecto al informe anterior hasta el 0,5 % del PIB

EVOLUCION PREVISIONES AIReF SALDO CCAA (% PIB) DESCOMPOSICION CRECIMIENTO
RECURSOS Y EMPLEOS CCAA (% VAR)
Rango incertidumbre e Observado
A Tasa de referencia (-1,1) === AlReF Variacién recursos 2021/2020 9%
o
APE 2021 A CCAA I Por Ayudas a empresas 4%
| 05 Por PRTR 3%
02/ 0.4 0.5 Por REACT-EU 1%
@ -0,6 s | Por otros ingresos 1%
2 w i \------------ -05
i % ’ Variacion empleos 2021/2020 1%
E o
i 07 1S Por Ayudas a empresas 4%
| Por PRTR 3%
' -0,8
: 25 Por otros gastos 4%
o 3 3 S a 3 3 S i} De los cudles, financiado por REACT-EU 3%
o o o o o _ —_ —_ —_
—_ N (o N N N N N N
) Q Q Q Q I~ =4 S < Fuente: AIReF

« Sin la contribucion de los nuevos fondos y las ayudas a empresas del Estado, los ingresos autonémicos
» EIl gasto asociado a la COVID en 2021, concentrado en el ambito sanitario y las ayudas a empresas,

« Estimacion mas realista de los fondos REACT-EU
« Las comunidades mantienen previsiones mas pesimistas en general

crecerian un 1% sobre 2020

aumenta 2 décimas hasta situarse en el 1,6% del PIB
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CCAA: Casi todas las CCAA cerrarian por debajo
de |latasa de referencia del -1,1% del PIB

NECESIDAD DE FINANCIACION RESPECTO A NIVELES DE REFERENCIA. NECESIDAD DE FINANCIACION RESPECTO A NIVELES DE REFERENCIA. DISTRIBUCION
DISTRIBUCION DELA TRANSFERENCIA EXTRAORDINARIA DEL ESTADO POR PIB DE LA TRANSFERENCIA EXTRAORDINARIA DEL ESTADO POR POBLACION

superdvit o equilibrio

it ilibri
[ superavit o equilibrio déficit < 0,7 %PIB

] déficit<0,7 %PIB
= 07%PIB <déficit <L 1%PIE |
B déficit > 1,1 %PIB

0,7% PIB < déficit < 1,1 %PIB
I déficit > 1,1 %PIB

Solo dos CCAA, Region de Murcia y Comunitat Valenciana, cerrarian por encima de la tasa de referencia
(-1,1%)

Utilizando criterio de poblacion para el reparto de la transferencia extraordinaria del Estado, todas las
CCAA salvo las dos anteriores cerrarian por debajo del -0,7% (prevision de la APE para el subsector)
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ANDALUCIA

CANTABRIA

i

I

ARAGON

P.ASTURIAS

CATALUNA

EXTREMADURA

/
T

I

ILLES BALEARS

CANARIAS C.DEMADRID LARIOQJA
I

CASTILLA - LA MANCHA R. MURCIA ¢ yvALENCIANA

a3
¥
CASTILLA Y LEON

GALICIA PAIS VASCO

* ok ok [ = |
- 74
[

NAVARRA

Analisis por CCAA

[ ] superavit o equilibrio

[ 1 déficit<0,7 %PIB
"1 0,7% PIB < déficit < 1,1 %PIB

I dsficit > 1,1 %PIB
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CCLL: La AlIReF estima que las CCLL
mantendran el superavit de 0,3% del PIB alcanzado en 2020

EVOLUCION PREVISIONES AIReF SALDO CCLL (% PIB) EVOLUCION DE LA DEUDA Y ACTIVOS LIQUIDOS SUBSECTOR CC.LL. EN EL
PERIODO 2012-2020 Y ESTIMACIONES AIReF PARA 2021
Rango de incertidumbre Observado = e e AlReF
o APE202] A TasadeReferencia (0,1) 5.0 36.000
1,3
4,0 32.000
0.8 3,0 28.000
0.3 '
0.3 03 0.3 8
fua) 5
a B/ . 2,0 24.000 ©
5e w - el el T 0,3 T %
32 i
0.0 1,0 20.000 _g
.02 s
0,0 16.000
-0,7 -1,0 12.000
™~ o 0 o ~ o 0 o ~
— (=] S o — o S o —
< & & & & =~ ~ ~ ~ 2,0 8.000
o =) o o o o o o o
o~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
e Deuda == = Deuda Neta e Depositos (der)

de depositos

La informacién financiera sobre deuda y depdsitos de las CCLL confirman la tendencia a la consolidacion
del superavit local en el entorno de un 0,3% de PIB

Se mantiene en el entorno de 2 décimas de PIB la estimacion del impacto que la aplicacion a gasto de los
ahorros locales de anos anteriores

La deuda retomara su senda descendente en 2021
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PREVISIONES AlIReF 24 GRANDES CCLL

Ratio de
CORPORACIONES | EVOLUCION PLANES ECONOMICO FINANCIEROS |  CotoPilidad | Gastocomputable | deuda
LOCALES (PEF) . : (RD)I
Cierre | Prevision Cierre Previsién | Prevision
2020 2021 2020 2021 2021
No cumplié RG15 y RG16. Tras 3 PEF's aprobados
por Pleno pero no por érgano de tutela, en Dic 17
MADRID >6% >6Y 46%
se aprueba definitivamente PEF 17-18. Incumplld + + 6% 6%
RG 19.
PEF por incumplimiento RG15 aprobado para 15-
BARCELONA 16. Revisado por prev. incumpl. 16. Nuevo PEF 16- - - >6% 30%
17. Incumplié RG 18, nuevo PEF 19-20
No cumplié RG17, siguiendo los criterios
homogeneos de célculo de la RG de la guia IGAE.
VALENCIA nog Y gu! + + >6% | 36%
Tenia que haber presentado un PEF que no ha
realizado. Incumplié RG 19.
PEF por incumplimiento RG18 aprobado para 19-
SEVILLA por incumpiimi P P + 33%
20.
PEF por incumplimiento RG15 aprobado para 16-
ZARAGOZA 17. Incumplié RG17 comprometida en el PEF por - + >6% <2020 92%
desfase temporal.
MALAGA PEF por inct{r:nplimiento RG15 aprobado para 16- + + 46%
17. Incumplié RG 19.
PEF por incumplimiento OE y RG16 aprobado para
MURCIA < 79%
17-18. Incumplié RG 19. + + 2020 ;
PALMA PEF por incumplimiento RG15 aprobado para 16-17 + 44%
LAS PALMAS DE  [PEF por incumplimiento RG17 aprobado para 18-
> 0, > 0, 10/
GRAN CANARIA (19 + + 6% 6% 0%
PEF 17-18 aprobado por aprobar el presupuesto
2017 con déficit, incumpliendo lo establecido en la
BILBAO LOEPSF. En octubre 2019, ante la prevision de - - <2019 >6% 0%
incumplimiento de RG 2019, aprueban un nuevo
PEF 19-20.
ALICANTE PEF por incumplimiento RG15 aprobado para 16-17 + + >6% 0%
CORDOBA Incumplié RG 19. >6% 57%

Ratio de
CORPORACIONES | EVOLUCION PLANES ECONGMICO FINANCIERDs |  Eotapilidad | Gasto computable deul;"a
LOCALES (PEF) Cierre | Prevision Cierre Prevision | Prevision
2020 2021 2020 2021 2021
VALLADOLID - - >6% 56%
PEF por incumplimiento OE y RG 2018 aprobado
VIGO P P Y P + + <2019 >6% | 0%
para 19-20
GlION No cumplié RG17. No aprobé el PEF por Pleno. - 42%
L'HOSPITALET DE |PEF por incumplimiento RG 2018 aprobado para 19| 29%
LLOBREGAT |20 B 0
DIP. BARCELONA PEF por inct.!rlnplimiento RG17 aprobado para 18- + 6% 0%
19. Incumplié RG19.
PEF por incumplimiento RG15 aprobado para 16-
DIP. VALENCIA por Incumplimi P P + >6% | 10%
17. Incumplié RG19.
DIP. SEVILLA + >6% 0%
CABILDO INSULAR
>69 20%
DE TENERIFE + 6% ?
PEF por incumplimiento OE y RG17 aprobado para
CONSEJO INSULAR 18-19 + + 6% 22%
DE MALLORCA ?
4 N
DIPUTACION FORAL 85%
DE ARABA/ALAVA - g
N
DIPUTACION FORAL
- - >69 >69 o,
DE GIPUZKOA 6% 6% aa%
DIPUTACION FORAL
- - >6% 107%
DE BIZKAIA
<2019 Gasto computable de 2020 o 2021 inferior al de 2019 (en el caso de 2020) o al de 2020 (en el caso de 2021).
<2020 Si supone incremento pero éste es inferior al 6%, casilla en blanco.
>6% Crecimiento del gasto computable del 2020 o 2021 superior al 6%
+ Prevision de superavit

Prevision de déficit

Nofta: Los colores de fondo en la columna de deuda representan el framo de la RD: verde si es <75%, amarillo si estd enfre
75% y 110% y rojo si es >110%

Se confirma la tendencia a la expansion del gasto en 2021, estimando un déficit de casi media décima de PIB
en este grupo, que revierte el saldo positivo de 2020

CCLL: El analisis del grupo de grandes CCLL también confirma las estimaciones AlReF
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Previsiones 2021 por CCLL con riesgo de sostenibilidad

o Principales parametros para calificar la situacion de riesgo en
2 la sostenibilidad
w
= ; (Deuda
g CORPORACION LOCAL viva+Remanente saldo d C idad d
., o ) aldo de op. apacidad de . . .,
1. Introduccion g Tesoreria PMP | rrientes/IC | financiacién fic « La AIReF mantiene la calificacion de
> negativo)/Ingresos . d bld d d : d |
2. Escenario corrientes (IC) rles_go e sostenibilida e 1odas las
macroeconémico 9 Jaén 513% 639 9% -12% entidades con problemas
:-E Jerez de la Frontera 462% 361 -4% 0%
3. Escenario fiscal 5 % -19% -19% . .
A\ Saldo — Parle = 2 > 22 - Se aprecia empeoramiento en su
: B i I. 0, 0, 0, .
i.  Impacto S £ arios {Los) 686% 74 19% 20% capacidad de retorno de Arcos de la
’ S < Totana 371% 66 6% 8% . : .,
medidas Frontera. Se consolida la situaciéon
. Recursos Alcorcén 93% 10 23% 26% . i ;
. Empleos = Ayamonte 126% 444 6% 7% critica de Jaén y Parla al
. Subsectores r B;;::‘I‘: '"‘”3';‘;;"“'8"““e'l‘;ebe“’e °°""’2‘;/’a°'°" - generar saldos negativos
- Sostenibilidad < Linea de la Concepcion (La) 229% 38 9% 9%
. Navalcarnero Incumplimiento del deber de colaboracion ° Incum Ien el deber de ColaboraCIOn
4.Recomendaciones o Algeciras 196% 62 0% 0% P
o Aranjuez Navalcarnero y Barbate. En el caso
— - -7
9 Arcos de la Fronteral de Barbate la reiteracion y gravedad
o Arganda del Rey en el incumplimiento ya se aprecié en
E Palacios y Villafranca (Los) 191% 430 5% 6% I nt ri r |nf m Vv |V r in |d|r
Alboraia/Alboraya 360% 24 9% 11% €l antero 0 € y ueive a reinc
Almonte 120% 222 9% 5%
Caravaca de la Cruz 127% 119 10% 11%
S Isla Cristina 93% 104 12% 12%
8 Puerto Real 141% 106 16% 16%
San Andrés del Rabanedo 182% 101 18% 17%
Sanlucar de Barrameda 139% 32 5% 5%
Valdemoro 81% 108 12% 13%

Empeora la posicion dentro del grupo de calificacidn de la situacion de riesgo de sostenibilidad




1. Introduccion

EVOLUCION TRIMESTRAL DE LA DEUDA (%PIB)

El importante aumento del stock de deuda publica situa la sostenibilidad
de las finanzas publicas en una posicion de gran vulnerabilidad

PROYECCIONES DE DEUDA A MEDIO Y LARGO PLAZO (%PIB)

130% o |50
2. Escenario ° 125,2% 125
macroeconémico 125% Var deuda TI-2021: + 5,3% 119.9 131
, g 2024
e 120% 119,9% 120 ' 120 12,4
3. Escenario fisca . 52
A. Saldo 1 15% < 113
i. Impacto 110% N 115 90
medidas T 112,4
o y
. Recursos 105% 100.7% = 110
Empl e N . nterv. 40-60
. tEmpleos o]0}/ — Q. < :
. Subsectores ° 95 80/ o 9] (o] j -g |nterV. 20'80 60 _____
. Sostenibilidad 95% O 0% 986%  Cossy 105 incerv. 10-90 Def. estructural: 3,5-4,5 56
< . L
P F I = Var deuda 2014-2019: - 52% > =@ -Sin NGEU 30 Esc. Reequilibrio
S O 100 ——————————————— RO RN eReYTLRS
LR R 328 28 8 2020 2021 2022 2023 2024 RRRIRIIIAIIIIIIKIKIKIRKRR

Fuente: Banco de Espafia y AlReF

En el primer trimestre de 2021 la deuda publica ha seguido creciendo con intensidad, alcanzando un nuevo
maximo Yy situandola en el 125,2% del PIB

Y aunque para el afio 2024 se proyecta una disminucion en la ratio de 7,6 puntos, principalmente por el
efecto del crecimiento, sera necesario una reduccion gradual y sostenida del déficit publico para reconducir
la deuda hacia los niveles previos a la pandemia a lo largo de la proxima década
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Un elevado nivel de deuday el previsible deterioro del saldo fiscal de los proximos
afios situan la sostenibilidad las CCAA en una posicion de mayor vulnerabilidad

PREVISION DE DEUDA (%PIB) PARA 2021 ESCENARIOS DE PROYECCION DE ANO DE LLEGADA A LA
DEUDA (%PIB) REFERENCIA DEL 13% BAJO EL
ESCENARIO NORMATIVO*

18,3% 30 27, I 259

O

e a» Esc. Normativo (¥)

Esc. déficit primario -0,5
® N 0 O ¢
— N N m ™M
© o o o o
AN AN AN AN N

2042
2046
2050

(e o]
o
o
(gl

¥
2006
2010
2014

El escenario normativo implica una mejoria anual del saldo primario de 0,25 puntos de PIB hasta alcanzar
0,75%, que se mantendra mientras la ratio de deuda supere el nivel del 13% del PIB.

c

n superavit de

Fuente: Banco de Espana y AlIReF

« La AIReF estima una ligera reduccion de la ratio de deuda a final de 2021 hasta un 25,5% debido al fuerte crecimiento
esperado, ya que se mantiene la estimacion de un deterioro fiscal en el conjunto del subsector

» Lareduccion de la deuda autondmica exigira en el medio plazo una convergencia al equilibrio presupuestario

« El aumento de la ratio de deuda ser& desigual en las distintas CCAA: La Comunitat Valenciana, llles Balears y R. de
Murcia, serian los territorios que mas verian crecer su deuda en 2021 en relacion con 2019

« En 2021 ninguna comunidad cumplird con el limite de referencia del 13%, siendo Canarias, Madrid y Pais Vasco las
autonomias que se encontrarian mas cerca de la referencia legal
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4. Recomendaciones
La AIReF mantiene viva su recomendacion de una estrategia fiscal a medio plazo

1. Introduccion

Ampliar el horizonte temporal de la

. Que el Gobierno complete la estrategia fiscal a estrategia

T medio plazo para alcanzar un nivel de déficit
suficiente para reconducir la deuda hacia sendas | 1===-=-=-=----=-----------------—-
mas sostenibles que reduzcan la vulnerabilidad |  Intégrar —en ella las  implicaciones
4. Recomendaciones de la economia espafiola | macroeconomicas y fiscales de la
|
I

3. Escenario fiscal

implementacion de las inversiones vy
reformas previstas en el PRTR

El Gobierno ha atendido el principio de cumplir o explicar y ha respondido a la
recomendacion de la AIReF
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Anexo: Analisis
individual de CCAA

= Comunidad Autonoma de Andalucia

——Observado oy

Rango de incertidumbre © Tasa referencia -1,

4 a Prevision CA - ==AlReF
Evolucion 1.5
prevista del 581 -
saldo (%PIB)/ 2 ™
32 :..9-:.7.: -~ -0.5
S8
15 / Principales
factores de
L = s - . - = — 25 variacion de
2 2 2 g = = g g empleos y
recursos
(%variacion) /

> +0,4 2
+2,1
et 2
-
-
- -
@ - -~ o
o 2 - ~— A 2 =
c - - £
- --EX
’," 2,6
22 - -1,8 22
-
-
N 21,4 .- 2
hr. 2
2020

Volumen de deuda (% PIB)

Contribuciéon factor FIE I Contribucion factores fiscales = -#= Deuda A Prevision Cy

Variacion empleos 2021/2020 12%
Por Ayudas a empresas 4%
Por PRTR 4%
Por otros gastos 5%
De los cudales, financiado por REACT-EU 3%
Variacion recursos 2021/2020 8%
Por Ayudas a empresas 4%
Por PRTR 4%
Por REACT-EU 1%
Por otros ingresos -1 %‘

Fuente: AIReF
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S=

/ r
Evolucion

prevista del

saldo (%PIB
(%PIB) )

% PIB

2014

Comunidad Autonoma de Aragon

Rango de incertidumbre © Tasa referencia -1,

& Prevision CA

2015

2016

Volumen de deuda (% PIB)

% PE
1 1 1
i o b

[
[

1)
A

===AlReF

[ o o
= = =
7
25
=
S~ 23,7 23

[

2021

Contribuciéon factor FIE I Contribucion factores fiscales = -#= Deuda A Prevision Cy

020

——Observado

2021

0,5

-05

-5

-

Principales
factores de
variaciéon de
empleos y
recursos
(%ovariacion)

Variacion empleos 2021/2020 11%
Por Ayudas a empresas 3%
Por PRTR 4%
Por otros gastos 4%
De los cudles, financiado por REACT-EU 2%
Variacion recursos 2021/2020 7%
Por Ayudas a empresas 3%
Por PRTR 4%
Por REACT-EU 1%
Por otros ingresos -1 %‘

Fuente: AIReF




Anexo: Analisis
individual de CCAA

Comunidad Autonoma del Principado de Asturias

Rango de incertidumbre © Tasa referencia -1,

N 1
- N 4 - X
f—' ‘*..g(’;y‘x“,_‘j L ) )

Observado o = j
\ S

e 4 Prevision CA - ==AlReF
Evolucion 1.5
prevista del
05
saldo (%PIB) | .
J =
a8 05

-

s Principales
factores de
variacion de

25
- un 8 [ @ o =] —
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Anexo: Analisis
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Anexo: Analisis
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Anexo: Analisis
individual de CCAA
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Anexo: Analisis
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