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LA AIReF ESTIMA UN DEFICIT DEL 10,9% DEL PIB EN
2020, PERO NO DESCARTA QUE LLEGUE AL 13,8% EN UN
ESCENARIO MAS ADVERSO

e La Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal incluye en el
Informe sobre la Actualizacién del Programa de Estabilidad (APE) dos
escenarios macroecondmicos y fiscales propios para responder a las
circunstancias actuales

e En el escenario menos adverso, que se puede asimilar al de la
Actualizacion del Programa de Estabilidad (APE), el déficit de las AAPP se
situaria en el 10,9% del PIB en 2020. En un escenario mas adverso en el
que se prolonga el confinamiento, el déficit de 2020 se situaria en el 13,8%
del PIB

e A diferencia de la APE, la AIReF incluye proyecciones de déficit para 2021
que situarian el saldo de las AAPP en el -7,5% del PIB en el primer escenario
y -9,4% del PIB en el segundo

e En el escenario menos adverso el PIB caeria un 8,9% en 2020, para crecer
un 4,6% en 2021. En el escenario mas adverso la caida de 2020 llegaria al
11,7% para recuperarse y crecer un 5,8% en 2021

e En ambos escenarios, la AIReF considera que la economia espafiola
presenta algunas caracteristicas estructurales que haran que la
recuperacion sealentay gradual, de modo que se tardaré varios trimestres
en recuperar el nivel de PIB anterior

e En este ejercicio, el impacto de la crisis de la COVID-19 se situaria entre
8,8y 11,6 puntos del PIB sobre el déficit de las AAPP

e La AlReF formula recomendaciones para hacer uso del margen fiscal que
permiten la normativa europeay nacional y parair preparando la estrategia
fiscal de salida que requiere un Plan de Reequilibrio en el que se tenga en
cuenta el contexto comunitario

La Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIReF) publicé hoy el
Informe sobre la Actualizacion del Programa de Estabilidad (APE) 2020-2021, en
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el que realiza una evaluacion completa tras el analisis inicial de las previsiones
macroecondmicas del Gobierno del pasado 30 de abril. Lainstitucion ha adaptado
su esquema de andlisis del informe para responder alas circunstancias actuales
y ha elaborado escenarios macroecondmicos y fiscales propios. La AIReF estima
gue el déficit de las Administraciones Publicas se situara en el 10,9% del PB en el
escenario menos adverso, que se puede asimilar en supuestos al de la APE. En
caso de materializarse un escenario mas adverso que, entre otros factores,
requiera alargar el confinamiento un mes, el déficit de 2020 se situaria en el 13,8%
del PIB en 2020. A diferencia de la APE, se incluyen proyecciones de déficit para
2021 que lo situarian en el | 7,5% del PIB en el primer escenario y 9,4% del PIB en
el segundo. En el escenario mas benigno el PIB caeria un 8,9% en 2020 para crecer
un 4,6% en 2021.

La AIReF ha establecido los dos escenarios sobre la base de supuestos acerca de la
extension temporal de la epidemia:

e En el primer escenario, se establece la hipétesis de que los resultados
epidemioldgicos permitirian comenzar a relajar las restricciones a mediados de
mayo.

e El segundo escenario, mas adverso, parte de la idea de que las medidas de
confinamiento y restriccién de las actividades econémicas se prolongan un mes
mas.

En ambos escenarios, la AIReF considera que la economia espafiola presenta algunas
caracteristicas estructurales que haran que la recuperacion sea lentay gradual, de modo
que se tardara varios trimestres en recuperar el nivel de PIB anterior.

Impacto COVID-19

En 2020, el impacto de la crisis de la COVID-19 se situaria entre 8,8 y 11,6 puntos del
PIB sobre el déficit de las AAPP respecto a su prevision anterior a la pandemia. El
impacto se descompone en tres factores: medidas adoptadas, caida de la actividad y
efecto denominador que se produce por la notable caida del PIB. Las medidas
aprobadas hasta la fecha suponen un incremento del déficit entre 3,3 y 4,2 punto de
PIB; la caida de la actividad supondra un incremento del déficit entre 4,6 y 6 puntos del
PIB segun el escenario que se materialice y el efecto denominador supone un
incremento de déficit entre 0,9 y 1,4 puntos del PIB.

Como consecuencia de lo anterior, la AIReF estima que los ingresos se situaran en 2020
entre el 39,5% y el 39,4% del PIB, ambos escenarios por debajo del 41,2% previsto en
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la APE. Por su parte, el peso de los gastos sobre el PIB se elevara hasta alcanzar entre
el 50,4% y el 53,2% del PIB, quedando la estimacion de la APE, 51,5%, entre ambos
escenarios.

A pesar del caracter temporal de la crisis sanitaria, la AIReF estima que el déficit de las
AAPP se situara en 2021 entre el 7,5% y el 9,4%, segun el escenario que se materialice.
La recuperacion de la actividad econdémica en 2021 no sera suficiente para revertir el
impacto macroecondmico de la crisis sobre las cuentas publicas.

Por subsectores, la institucion estima que todos los subsectores veran deteriorarse su
saldo fiscal en ambos escenarios, aunque la Administracién Central y los Fondos de la
Seguridad Social concentran el mayor impacto.

Por otro lado, la AIReF considera que las previsiones fiscales de la APE no parecen
completamente coherentes con el escenario macroecondémico. Por el lado de los gastos,
el escenario macroeconémico recoge un crecimiento del consumo publico de 4,8%, que
resulta reducido y aparentemente incompatible con el crecimiento que se estima para
las rubricas de remuneracion de asalariados, 6,1%, consumos intermedios y
transferencias sociales en especie, 8,6%, que son sus principales componentes. Por el
lado de los ingresos, la AIReF ha estimado con sus modelos el nivel de recursos que se
obtendria bajo las hip6tesis macroeconémicas de la APE, obteniendo un nivel de
ingresos del 40% del PIB, inferior al 41,2% de la APE. Por lo tanto, de materializarse el
escenario macroecondmico de la APE, el déficit de las AA.PP. seria mayor.

En materia de sostenibilidad, la AIReF proyecta un aumento en la ratio de deuda sobre
PIB de entre 20 y 27 puntos en el afio 2020, y de otros 2 puntos adicionales en 2021,
situando la ratio de deuda sobre PIB en un rango entre el 115y el 122% en 2020 y entre
el 117 y el 124% en 2021.

En este contexto, la AIReF formula recomendaciones para hacer uso del margen fiscal
gue permiten la normativa europea y nacional y para ir preparando la estrategia de fiscal
de salida que requiere un Plan de Reequilibrio en el que se tenga en cuenta el contexto
comunitario.

Accede aqui ala presentacion del Informe

Accede aqui al Resumen Ejecutivo del Informe



https://www.airef.es/wp-content/uploads/2020/05/Informe-APE/200506.-AIReF_-PPT-Informe-APE-2020-2021-1.pdf
https://www.airef.es/wp-content/uploads/2020/05/Informe-APE/200605.-AIReF_-Resumen-Ejecutivo_Informe_APE-2020-2021-1.pdf

