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[ ¢ Por qué AlReF necesita previsiones demograficas?:

1.Planteamiento  La AIReF debe analizar la sostenibilidad de las finanzas

general

> Escenario publicas a largo plazo
demografico
Fecundidad

Inmigracion

« La poblacion y su estructura es uno de los principales
factores en las dinamicas de largo plazo de los
principales componentes de gasto: pensiones, sanidad,

Esp. de vida - T _
educacion Y ServiCloS sociales, entre otros

3.Principales
resultados

Y « Lanormativa asigna a la AIReF especial responsabilidad
comunicacion en el seguimiento de la situacion financiera de la
Seguridad Social a corto, medio y largo plazo

Los gastos asociados al envejecimiento suponen uno de los
‘ principales riesgos para la sostenibilidad de las finanzas
publicas en el largo plazo




1.Planteamiento
general

2.Escenario
demografico

Fecundidad
Inmigracion

Esp. de vida

3.Principales

resultados

4.Conclusiones
comunicacion

¢Por qué hacer previsiones demograficas propias?:

Limitaciones de las previsiones existentes:

« El INE o Eurostat no realizan previsiones, sSino
proyecciones

* No incorporan incertidumbre, necesaria para la evaluacion de

las previsiones presupuestarias y de sostenibilidad que
realiza la AIReF

« Los usuarios las utilizan como si fueran previsiones centrales
de una distribucion de probabilidades

Genera sesgos en el analisis y en las previsiones de los gastos

ligados al envejecimiento (pensiones, sanitario, dependencia,
etc.)



[ ¢Por qué hacer previsiones demograficas propias?:

1-z'ear?etre§mient0 Limitaciones de las previsiones existentes:

2.Escenario « Se Dbasan exclusivamente en la extrapolacion de la

demografico o _ _
cundidad estructura demografica y tendencias recientes

Inmigracion « No existe una vision coherente de Ilos elementos
Esp. de vida vertebradores de las previsiones a largo plazo: demografia,
3.Principales mercado de trabajo, productividad, etc.

resultados

NO son consistentes con una narrativa econdémica de largo plazo
que tenga en cuenta la evolucion historica y la experiencia
Internacional...

4.Conclusiones vy
comunicacion

...y estan sometidas a fuertes oscilaciones, debido
‘ principalmente a una modelizacibn poco sofisticada del
elemento migratorio




[ ¢Creemos en una japonizacion de la economia espanola?:

1-P|antealmient0 « Las proyecciones del INE a 2050 implican un empobrecimiento de la economia
genera

a través de una caida pronunciada de la Poblacion en edad de trabajar
2.Escenario

demografico

e Fecundidad Poblacion en edad trabajar

: ., (100=valor afio pico)
* Inmigracion

Pico Espafia 2010

* Esp. devida 100 , 100
3.Principales
resultados
4.Conclusiones y 05 T T Ss o 95
comunicacion RS
= N\
N\
N\
N\
90 90
85 85
-10 5 Pico 5 10 15 20

— = Espafia (prevision INE) Japon (escala derecha)




1.Planteamiento
general

2.Escenario
demografico

Fecundidad
Inmigracion
Esp. de vida

3.Principales
resultados

4.Conclusiones vy
comunicacion

[ ¢Como hacer previsiones demograficas propias?:

Enfoque metodolodgico:

 Previsiones propias, en linea con otras instituciones de larga
tradicion, como el Congressional Budget Office americano

« Vision integrada y con un enfoque probabilistico

FECUNDIDAD

N

POBLACION

-~

INMIGRACION

(

ESPERANZA
DE VIDA

X



[ ¢EXiste recorrido al alza en el nUmero de hijos por mujer?

e - La fecundidad de las mujeres espaiolas esta en la actualidad entre las mas
general bajas del mundo...

2.Escenario . :
demografico Hijos por mujer

* Fecundidad —— Espania — Alemania
""""""""" Francia Suecia
- ——= Dinamarca

* Inmigracion
* Esp. devida

3.Principales
resultados

4.Conclusiones vy
comunicacion

\ Nordicos,
N , //,' N 2N H
AN~ TR Francia
- 4 N ”~ R
e \ = \,
. . R ‘ ! \"._

<+«— Alemania

1.5

1960 1980 2000 2020
Fuente: World Bank 7




[ ¢EXiste recorrido al alza en el nUmero de hijos por mujer? ]

1-P|anteé}mieﬂt0 « Combinacion de razones economicas, sociales y culturales. La mayor parte
Jenerd de ellas idiosincraticas (mercado de trabajo, vivienda, ...)
2.Escenario
demogréfico 60 5 Probability of a FIJO Contract _ _
e 58 - (controlling for age, year and education) 1. Laelevada temporalidad, especialmente
e o entre los jovenes, puede estar lastrando
* Inmigracion 8 53,86 5359 la fecundidad (Auer y Danzer 2014, De la
© Esp.devida [ 52,2 Rica e Iza 2005)
3.Principales 5 9% 50,79
restitados E _ _ 2. Evidencia de encuestas refleja el deseo
4.Conclusiones y RIS A4 49,03 4,89 de las mujeres espariolas de tener mas
comunicacion g : 48,11 h
5 45 4 46,78 JOS
R 45,63
44 -
42 - 3. Mejoras en el mercado de trabajo
= - - | pueden ayudar a que la demografia
5 4 B3 2 4 0 1 2 3 a = Internalice estos cambios

Years before (-) / after (+] birth of first child

—&— Mothers Childless
Aitor Lacuesta, D. Fernandez-Kranz and N. Rodriguez-Planas (2013) 8




1.Planteamiento
general

2.Escenario
demografico

* Fecundidad
* Inmigracion
* Esp. devida

3.Principales
resultados

4.Conclusiones
comunicacion

¢EXiste recorrido al alza en el nUmero de hijos por mujer?

Una extrapolacion de la tendencia actual recogeria sobre todo el
efecto de estos factores coyunturales (mercado de trabajo,
vivienda, ...)

La AlIReF preveé que la fecundidad, resumida en el numero de hijos
por mujer en edad fertil, aumente paulatinamente en el horizonte
de prevision

Este aumento se basa en la convergencia en el largo plazo a la
fecundidad de los paises de nuestro entorno cultural y econémico

El condicionamiento demografico tiende a generar presiones en
el mercado de trabajo, con exceso de demanda al que responderan
los agentes de forma enddgena [fecundidad, inmigracion]

Implicitamente, esto supone convergencia también en mejores
practicas y politicas

Existe alguna evidencia de que ciertas politicas han tenido éxito
en aumentar la natalidad en plazos relativamente cortos 9



[ ¢EXiste recorrido al alza en el nUmero de hijos por mujer? ]

1.Planteamiento Las previsiones de la AIReF convergen progresivamente a [1,8-2] hijos

general por mujer en 2050
2.Escenario Numero de hijos por mujer
demografico
20 2,0
« Fecundidad
* Inmigracion 18 18
« Esp. devida 2017 1,36
. 16 16
3.Principales AlReF 2050 [1,8-2]
resultados
. INE 2050 1,40 » y
4.Conclusiones vy
e o Eurostat 2050 1,88
1,2 1,2
1,0 1,0

1995
2000
2005
2010
2015
2020
2025
2030
2035
2040
2045
2050

Bandas e e e |NE comm——Central e historico Eurostat

* Frente a las del INE gue prolongan los ultimos datos o Eurostat, que supone

un crecimiento mas brusco a corto plazo
10




1.Planteamiento
general

2.Escenario
demografico

 Fecundidad

* Inmigracion

* Esp. devida

3.Principales
resultados

4.Conclusiones
comunicacion

[ Inmigracion: la evolucion reciente muestra tendencia al alza a nivel mundial ]

La inmigracion es el fenomeno demografico mas claramente
condicionado por los factores economicos, incluidos los de corto
plazo

En el largo plazo, las tendencias mundiales actuales, la
desigualdad econdmica y las muy distintas realidades demograficas
llevan a pensar que la inmigracion va a continuar aumentando
como fendmeno global

En ausencia de politicas migratorias restrictivas, se espera un
flujo de trabajadores de los paises mas jovenes a los mas
envejecidos

Espafa dificilmente sera una excepcion a esta tendencia mundial

Ultimos datos apuntan en esta direccion

11



[ ¢ Como se ha enfrentado la AlIReF al reto de modelizar la inmigracion? ]

1.Plant ient . .,
oneral  La AIReF ha encargado a un experto en la materia la creacién de un

modelo de prevision de la migracion

2.Escenario
demografico

 El modelo tiene en cuenta factores econdomicos, demograficos y las

* Fecundidad : : : ,
redes preexistentes de inmigrantes en cada pais

* Inmigracion
- Esp. de vida « Factor clave: diferente estructura demografica entre origen y destino

3-Principales « La prevision supone el mantenimiento de politicas migratorias
resultados

. constantes en todo el mundo
4.Conclusiones vy

PR * Impacto econdmico positivo pero puede generar sentimiento de

rechazo

« tiene que ver con factores sociales, relacionados con la distancia
cultural (M. Tabellini, 2018)

* puede proceder de una percepcion erronea de la naturaleza y alcance
de la inmigracion (Alessina et al. 2018)

12




1.Planteamiento
general

2.Escenario
demografico

 Fecundidad

* Inmigracion

* Esp. de vida

3.Principales
resultados

4.Conclusiones
comunicacion

y

[ Inmigracion: flujo neto esperado entre 2018-2050 de unas 250.000 personas]

 Las previsiones de la AIReF estan muy por encima de los flujos

750
600
450
300

150

-150

-300

previstos por INE y Eurostat

Inmigrantes netos (miles)

2002 2007 2012 2017 2022 2027 2032

Bandas

Central INE Eurostat

750
600
450
300

150

-150

-300

/Pese a ello, en términcs

de stock de inmigrantes
sobre poblacion total, los
niveles siguen estando en
linea con nuestro entorno:

2017: 9,8%
2033: [11,3-12,2%]

K 2050: [13,2-16,7%)] /

13



[ Inmigracion: flujo neto esperado entre 2018-2050 de unas 250.000 personas]

l-PIantee}miento  Los flujos de entrada seguiran procediendo en su mayoria de
JEEe América latina y se suma el continente africano por las presiones
2.Escenario T -
e demograficas propias
* Fecundidad ~ Inmigracién prevista2050(J.F-H.)

* Inmigracion
* Esp. devida

3.Principales
resultados

4.Conclusiones vy
comunicacion

Fuente, UM

14




1.Planteamiento
general

2.Escenario
demografico

* Fecundidad
* Inmigracion
* Esp. devida

3.Principales
resultados

4.Conclusiones
comunicacion

y

Esperanza de vida: ¢Seguira creciendo al ritmo de décadas pasadas?

La esperanza de vida ha aumentado de manera muy estable en los ultimos
anos.

No parece existir evidencia clara de limite o asintota proxima
Principales factores determinantes a futuro:
« Mejora en la mortalidad infantil: existe poco recorrido

« Elementos no lineales y de dificil prevision: farmacos, avances tecnologicos

« Estado del bienestar, cuidados a los mayores: las ganancias se vienen
produciendo en el extremo de la distribucion, en los mayores

La AIReF ha modelizado |a mortalidad sobre una hipdtesis de
convergencia a largo plazo

« Hay evidencia de compresion de la esperanza de vida entre paises europeos

« Factor determinante: la convergencia de estos paises en términos econdmicos
(renta per capita) y de prestaciones sociales y sanitarias (estandar de vida)

15



[ Esperanza de vida: ¢Seguira creciendo al ritmo de décadas pasadas?

1 Planteamiento La prevision de AIReF esta muy proxima a las proyecciones de INE o
general Eurostat

2.Escenar|9_ Esperanza de vida al nacer
demografico
_ 95 95
 Fecundidad
* Inmigracion
. i 90 90
Esp. de vida 2017 83 2
3.Principales AIReF 2050 [85-90]
resultados
4.Conclusiones 'y 85 85 INE 280 #2
comunicacion Eurostat 2050 87,0
80 80
75 75
g & ¢ g 2 § & 8 & § 2 B
Bandas seecee INE Central=Eurostat historico

16




[ Resumen escenario demografico: distanciamiento de proyecciones oficiales ]

1.Planteamiento

Poblacion total
general

(millones)
2.Escenario 65 65
demografico
. 60 60
 Fecundidad
* Inmigracion 55 55
* Esp. devida
50 50
3.Principales
resultados 45 45
4.Conclusiones vy
comunicacion 40 40
35 35
Lo o Lo (@] Lo (@) p] (@] L0 o Ln (@]
[e)] o o — — (9N} AN (92) (92) <t <t L0
(@)} (@) o o o o o o o
— [e\] [e\] (e\] (e\] [e\] [e\] [e\] (9\] [e\] [e\] [e\]
Bandas eeeeee INE Central histdrico Eurostat

« La poblacion total aumentara hasta situarse entre 50 y 60 millones de personas en 2050
* INE y Eurostat prevén una poblacion total significativamente menor

17




[ Resumen escenario demografico: distanciamiento de proyecciones oficiales ]

1.Planteamiento Tasa de dependencia
general 70 70
2.Escenario
demografico 60 60
* Fecundidad 50 -
* Inmigracion
: 40 40
* Esp. devida
3.Principales 30 30
resultados
4.Conclusiones vy 20— 20
comunicacion
10 10
Lo o Lo o Lo o Lo o L0 o Lo o
(2] o o om — N AN ™ (90} < < Lo
D o o o o o o o o o o o
—i N N N N N N (Q\ N N N N
Bandas see--- INE Central histérico Eurostat

« La tasa de dependencia se duplica en los proximos 30 afios, situandose entre el 45% vy el
60%

- El INE anticipa una tasa de dependencia del 60% en 2050, que coincide con el limite
superior 18




[ Resumen escenario demografico: distanciamiento de proyecciones oficiales ]

1.Planteamiento Poblacién en edad de trabajar
general (millones)
: 34 34
2.Escenario
demografico
32 32
* Fecundidad g \/
e 3 S T 30
* Inmigracion
* Esp. de vida 28 28
3.Principales
26 26
resultados
4.Conclusiones vy DA . 24
comunicacion
22 22
Lo o Lo o Lo o Lo o Lo o Ko o
(o] o o — — AN AN ™ ™ < < Lo
(@] o o o o o o o o
— AN AN (@\] (q\] (Q\] AN (9\] AN (Q\] AN AN
Bandas see--- INE Central histérico Eurostat

- La poblacion en edad de trabajar se mantiene estable entre 29 y 32
millones
« En contraste, el INE anticipa una contraccion de la poblacion en edad

de trabajar de 7 millones de personas ;




1.Planteamiento
general

2.Escenario
demografico

 Fecundidad

* Inmigracion

* Esp. devida

3.Principales
resultados

4.Conclusiones
comunicacion

[ La AIReF pone a disposicion de los usuarios las previsiones y la metodologia ]

Coherencia demografia y economia: La AlIReF considera que las
previsiones demograficas y economicas deben realizarse de manera
coherente

El condicionamiento demografico tiende a generar presiones en el
mercado de trabajo, con exceso de demanda al que responderan los
agentes de forma enddgena [fecundidad, inmigracion]

Ausencia de sesgos en el analisis: tener en cuenta la interaccion
con la economia Illeva a conclusiones muy distintas a las
habitualmente ofrecidas por los institutos estadisticos

Contexto incierto: la AlIReF considera que las previsiones deben
ofrecerse con una medida realista de su nivel de incertidumbre, que
en el largo plazo es muy elevada

Importancia de las politicas: esta incertidumbre en el largo plazo es
el reflejo de la libertad que tiene la sociedad para cambiar hoy su
realidad de dentro de 50 anos 20



Piramide de poblacion

Escenarios
Base (mediana)

L

g
8

100.000

S
(o]
3
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& 5
o

Escenarios:
I, Escenario base con hipétesis establecidas en la mediana

Ano 2001

95+

85-89

75-79

70-74

§ &

S e ———————
-

R ————————————————————— .

45-49

T —_—

35-39

30-34
s —-—-
[
. ————————————

s ————————
151y B

10-14

59 -

0-4

o

100.000 200.000 300.000

Mujeres

Il. Escenario en el percentil de distribucion 20 de la tasa de dependencia: hipotesis de alta fertilidad, baja esperanza de vida y alta inmigracion
1ll. Escenario en el percentil de distribucion 80 de la tasa de dependencia: hipotesis de baja fertilidad, alta esperanza de vida y baja inmigracion

IV. Escenario en el percentil de distribucion 20 de la poblacion: hipotesis de baja fertilidad. baja esperanza de vida y baja inmigracion

V. Escenario en el percentil de distribucion 80 de la poblacion: hipotesis de alta fertilidad. alta esperanza de vida y alta inmigracion

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y AlReF

Autoridad lndcfcndimtc
@. de Responsabilidad Fiscal
Poblacion total

40.665.543

" Espafiola
M Extranjera 2001
38.927.569 95,73%
1.737.974 4,27%

Poblacion de 67+
5.993.853

Edad de trabajar (16-66)
28.260.736

Menores (0-15)
6.410.954

Mujeres

19.913.152
828.502

20.741.654

Hombres

19.014.417
909.472

19.923.889




Anexo Metodologico




Metodologia

Modelo general

Desglose por género
Desglose por edad
Desglose por nacionalidad
Fecundidad

Procedimiento
Informacioén internacional
Mortalidad

Procedimiento
Informacion internacional
Inmigracion / Emigracion

Procedimiento
Informacion internacional

INE | Eurostat | ONU | AlReF
Método de las cohortes (componentes)
Si
Edades simples: 1 100+
Si No No Si

Determinista: Determinista: proyeccion  Estocéastico: modelo dindmico Estocastico: modelo dinamico
proyeccion de simple. Asume convergenciaa estimado utilizando un panel condicionado a las de un panel

las curvas largo plazo entre los paises. amplio de paises de paises europeos
Bottom up Top down Top down Bottom up
No Si Si Si

Determinista: Determinista: proyeccion  Estocéastico: modelo dindmico Estocastico: modelo dinamico
proyeccion de simple. Asume convergenciaa estimado utilizando un panel condicionado a las de un panel

las curvas largo plazo entre los paises. amplio de paises de paises europeos
Bottom up Top down Top down Bottom up
No Si Si Si
Determinista: Determinista: crecimiento Determinista: crecimiento Estocastico: modelo

virtualmente constante hacia largo plazo de constante hacia largo plazo de gravitatorio multilateral
constante de los flujos netos nulos entre paises flujos netos nulos entre paises
altimos datos

Top down Top down Top down Top down
No Si Si Si

23




METODOLOGEA: FECUNDIDAD Y SUPERVIVENCIA

. . .
Poblacién nacionalidad Poblacion nacionalidad
extranjera espanola

Flujo inmigratorio Tasas de Tasas de
Flujo emigratorio fecundidad supervivencia Flujo
Tasas de Probabilidad de - inmigratorio
supervivencia adquisicion de _
nacionalidad Adquisicién de
nacionalidad Fluio
Tasas de emigratorio
fecundidad Adquisicion de
nacionalidad

Poblacién

inicial —

\ POBLACION
POBLACION TOTAL

(h,m)

Poblacion inicial POBLACION




METODOLOGIA: FECUNDIDAD Y SUPERVIVENCIA

En la primera etapa: para cada af) se ajusta una funcifla las
curvas de fecundidad especfitas por edad (distinguiendo espablas y
extranjeras) y a las curvas de supervivencia (hombres y mujeres por
separado).

Funciones seleccionadas:

B2 t
Sit =Bot +B1 1 +€

/ \

Intensidad  Edad modal  Dispersion Referencia  Intensidad  Curvatura

En la segunda etapa se condiciona la evolucihla largo plazo
(2100) de los parfdetros [ a modelos factoriales a las series
de nfidero de hijos por mujer (NHM) y esperanza de vida al
nacer (EVN) de un panel de pa&és europeos (incluida

Espaéa). .




FECUNDIDAD:

K Para cada afio se ajusta uh

curva parametrica:

2
i-p
fi,tzﬂo,t exp _( B LtJ +é

2,t

Tasas de fecundidad: curvas observadas

250

200 -

 Los tres parametros que
caracterizan dichas curvas
forman una serie temporal
multiple, susceptible de
modelizacion VAR.

» Elmodelo VAR permite
proyectar, via Monte Carlo,
los tres parametros y generar
de forma consistente las
correspondientes curvas de

fecundidad e intervalos de
Kprobabilidad. /

150

100 ~

50~

50




FECUNDIDAD:

012 —

01—

0.08 —

0.06 —

0.04 —

002—
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012 —

01—
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[ ¢Existe recorrido al alza en el nUmero de hijos por mujer? ]

Existe alguna evidencia de que ciertas politicas han tenido exito en

1.Planteamiento

general aumentar la natalidad en plazos relativamente cortos Kllsener et al (2013)
2.Escenario S 2 = . =
demografico '
* Fecundidad
« Inmigracion e
22— .
« Esp. devida g
[y i German-speaking
3.PrinCipa|eS E K‘\x ""1“_“ community [:::-:L'Iudi_ng
reSUItadOS _é- xx\l“\ HH h(.f:ru:lan Cllizens/natves)
e 520 B Y Experimento historico muestra
comunicacion E i : i que la comunidad germanica
- e [ 1 ]tiende a asumir patrones
S Western Germany '_:_ e | . d d b |
: = Gm[m“_wmkmg— = FJGI’C?.HOS da la SOCle ,a_ elga,
H‘“%—«HH'* Influidos por las politicas
_—_—________————_
1.& 1 1 1
1935-39 1940-44 1945-49 1950-54 1955-59

Cohor

SQURCES: Statistics Belgium, 2001 Census; SUF German microcensus 2008 (FDZ 2010b); authors’ calculations. 28




1.Planteamiento
general

2.Escenario
demografico

Fecundidad

* Inmigracion

Esp. de vida

3.Escenario
macroeconomico

Participacion
Desempleo
estructural
Productividad

4. Implicaciones
para el gasto en
pensiones

Modelo de previsiones de inmigracion

Modelo: Random Utility Maximization (Heckman, 1972)

POdt _ 1 / /
In p = — B'Xoat — B Xoot + MRMyq;
oot T

En el modelo el migrante maximiza una funcion de utilidad y
ello determina la probabilidad de migracion bilateral entre cada
par de paises

El termino MRM,, 4, representa la resistencia multilateral a la
migracion (politicas, terceros paises...)

29



1.Planteamiento
general

2.Escenario
demografico

Fecundidad

* Inmigracion

Esp. de vida

3.Escenario
macroeconomico

Participacion
Desempleo
estructural
Productividad

4. Implicaciones
para el gasto en
pensiones

Modelo estimado

Modt
Moot

_ ! !
In - ; ,ondt - ﬁ Xoot + Sodt

El modelo estimado substituye las probabilidades por flujos
migratorios y se estima a partir de datos de inmigracion bilateral:

El vector x,4; contiene, para cada pais de destino (x,,; origen):
1. La estructura demografica del pais.
2. Las condiciones economicas, aproximadas por el PIB per capita

3. Un efecto de red, aproximado por el numero de inmigrantes de esa
nacionalidad en el pais

30



1.Planteamiento
general

2.Escenario
demografico

Fecundidad

* Inmigracion

Esp. de vida

3.Escenario
macroeconomico

Participacion
Desempleo
estructural
Productividad

4. Implicaciones
para el gasto en
pensiones

Modelo estimado

El modelo estimado se utiliza para predecir sustituyendo los
determinantes de la inmigracion por previsiones.

Las previsiones demograficas se obtienen de los escenarios de la ONU

JFH (2018) utiliza datos decenales y variacion de stock como
aproximacion al flujo neto de inmigrantes.

Las previsiones de PIB per capita se obtienen de las previsiones del FMI
en el corto plazo y de las tendencias historicas para horizontes mas
largos

El modelo asume politicas migratorias constantes

El modelo genera previsiones de flujos bilaterales de migraciones para
cada pais del mundo i



[ Inmigracion: la evolucion reciente muestra una tendencia al alza a nivel mundial ]

1.Planteamiento
general « En ausencia de politicas migratorias restrictivas, se espera un flujo de

2.Escenario trabajadores de los paises mas jovenes a los mas envejecidos
demografico

. Fecundidad Porcentaje de migrantes sobre poblacién segun destino

* Inmigracion

« Esp. de vida e

3.Principales
resultados

Asia

4 Transparencia Yy
comunicacion

Europe

LAaC

m'mm

Morthern America

Cceania

=

5 10 15 20 25
m 1990 m 1995 = 2000 = 2005 = 2010 2015 2017

32

ONU, World Migration Report 2018



